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forrentning, indtil det tidspunkt, hvor lgbende ef-
fektiviseringer og prisudviklingen giver grund-
lag for en forrentning svarende til renten pa lang-
sigtede danske obligationer plus 1 %«. Aftalen
afspejler sig i lovbemearkningerne til § 1, nr. 70,
i L 236 fremsat den 21. april 2004: »I denne pe-
riode mé virksomhederne sdledes forvente at
opné en lavere forrentning af den samlede egen-
kapital end den forrentning, man under den gael—
dende indtegtsrammeregulering kunne opna af
den frie egenkapital.«. ,

ELFOR-aftalen navner ikke, hvorledes man
forholder sig, hvis forrentningsprocenten over-
stiger den lange byggeobligationsrente plus 1
procentpoint.

1 bekendtgorelsen om indtaegtsrammer, ud-
stedt med hjemmel i § 70, stk. 2, er angivet en
mekanisme for afvikling af forrentningsprocen-
ter ud over forrentningsloftet, der tillader virk-
somhederne at beholde en del af gevinsten ved
effektivisering. I praksis sikrer bekendtgerelsen
imidlertid ikke i alle tilfelde en nedbringelse af
for hgj forrentning, hvilket betyder, at virksom-
heder har kunnet opnd og fastholde en hejere
forrentningsprocent end den lange byggeobliga-
tionsrente plus 1 procentpoint.

Det har endvidere vist sig, at ikke kun effekti-
visering og prisreguleringsmekanismen medvir-
ker til at forgge forrentningen. Aktivitetsudvi-
delse som folge af generelle stigninger i elfor-
bruget, bortfald af historiske omkostninger,
f.eks. bortfald af pensionsforpligtelser til tidlige-
re sporvejsfunktionerer, og omlagning af regn-
skabsprincipper har tillige bidraget til, at en raek-
ke virksomheder har opnéet eller snart vil opnd
forrentningsprocenter pé eller over forrentnings-
loftet. Hertil kommer, at en raekke virksomheder
anvender deres overskud til afvikling af under-
daekning fra perioden 2000-2004. Denne afvik-
ling af underdackning skal veere afsluttet senest i
2010. Derefter vil de pageeldende virksomheders
forrentning stige med et beleb svarende til det,
de senest har anvendt pé afvikling af underdaek-
ningen. I praksis er det vanskeligt at opgere,
hvad der i konkrete tilfelde er &rsag til en opsta-
et merforrentning, herunder i hvor hej grad den-
ne kan tilskrives effektivisering af driften.

Det var i lovforslaget, L 3, forudsat, at forrent-
ning ud over den lange byggeobligationsrente
plus 1 procentpoint opfattes som en difference i
forbrugernes faver, som skulle tilbagefares til
forbrugerne efter regler fastsat afklima- og ener-

giministeren. En strafrente skulle sikre et incita-
ment til, at denne merforrentning hurtigt blev
fort tilbage til forbrugerne, ligesom den ville
give virksomhederne et incitament til ikke frem-
over at opkraeve indtagter, som ville resultere i
merforrentning. -
Branchen har i forbindelse med heringen af L
3 papeget, at med en sédan bestemmelse bortfal-
der incitamentet til at fremme effektivisering ud
over palagte effektiviseringskrav. Endringsfor-
slaget skal sikre, at virksomhederne har et inci-
tament til fortsat at effektivisere driften.
Virksomhedens forrentningsprocent beregnes
i indtegtsrammereguleringen som virksomhe-
dens resultat for finansielle poster og skat, dvs.
arets driftsmeessige indteegter- minus arets drifts-
omkostninger, afskrivninger og opkraevet under-
daekning, sat i forhold til den nedvendige kapital
opgjort ultimo regnskabséret. Den nedvendige
kapital udgeres af virksomhedens netaktiver
med et tilleg pd 2 pct. som udtryk for omsat-
ningskapitalen. Med endringsforslaget indskri-
ves omsetningskapitalen i lovteksten, hvor den
tidligere alene er fremgaet af bekendtgerelsen.
Herudover praciserer bestemmelsen, at for-
rentningsprocenter hgjere end den lange bygge-
obligationsrente plus 1 procentpoint betragtes
som merforrentning. Merforrentningen opgeres
som et belgb. Virksomhedens indtagtsramme
nedszttes varigt med dette belgb, idet nedszettel-
sen sker i to trin. Aret efter at merforrentningen
er konstateret i -virksomhedens arsrapport, ned-
szttes indtegtsrammen med 33 pct. af det op-
gjorte belab. I det andet ar efter at merforrent-
ningen er konstateret, reduceres indtagtsram-
men med de resterende 67 pct. af belabet.
Nedsattelsen korrigeres for allerede pélagte,
men ikke fuldt ud gennemforte nedsettelser som
folge af nedbringelse af merforrentning fra tidli-
gere ir, siledes at ingen virksomhed pélegges
reduktioner, der i sig selv medferer, at forrent-
ningsprocenten falder under den lange byggeob-
ligationsrente plus 1 procentpoint.
Merforrentning, der er opgjort i 2008 og tidli-
gere, afvikles efter de hidtil geeldende regler.
S&fremt virksomheden fortsat eger sit over-
skud, herunder gennem effektivisering, vil den
kunne fastholde en forrentning ud over forrent-
ningsloftet, idet sddanne ekstraordinzre gevin-
ster med den anferte mekanisme vil blive delt
mellem virksomhederne og forbrugerne. Herved
sikres et incitament til fortsatte effektiviseringer.



