
448 Tillægsbet. o. 10vf. vedr. selskabsskatteloven m.v. 

komstår 2009 og hele selskabets indkomstår 
2009 opgjort i hele måneder.« 

[Investeringsforeningers andele i investerings- 
selskaber og grænsen for andre aktiver i investe- 
ringsselskaber] 

B e m æ r k n i n g e r  

Til nr. 1 

Det foreslås, at koneernforbundne deltagere, 
som defineret i kursgevinstlovens § 4, i et sel- 
skab regnes som 1 deltager ved afgørelsen af, 
om selskabet har mindst 8 deltagere efter aktie- 
avancebeskatningslovens § 19, stk. 2, nr. 1, som 
vedtaget ved 2. behandling. Henvisningen til 
kursgevinstlovens § 4 medfører f.eks., at to eller 
flere selskaber anses som 1 deltager, hvis samme 
aktionærkreds direkte eller indirekte ejer mere 
end 50 pet. af aktiekapitalen eller råder over 
mere end 50 pet. af stemmeværdien i hvert af 
selskaberne. 

Til nr. 2 

Aktieavancebeskatningslovens § 19, stk. 3, 
medfører, at selskaber ikke skal anses som inve- 
steringsselskaber, selv om de opfylder betingel- 
serne i stk. 2. For at undgå, at begrebet investe- 
ringsselskaber bliver for omfattende, foreslås 
det at udvide undtagelsesreglen i stk. 3 og ind- 
sætte en ny undtagelse i et nyt stk. 5. 

Den nuværende bestemmelse i § 19, stk. 3, går 
ud på, at et selskab ikke er et investeringssel- 
skab, hvis dets formue gennem et datterselskab 
hovedsagelig investeres i andre værdier end 
værdipapirer. Ved et datterselskab forstås, at 
holdingselskabet (moderselskabet) direkte eller 
indirekte råder over mere end halvdelen af aktie- 
kapitalen eller halvdelen af stemmerne. 

Den nye formulering af § 19, stk. 3, har som 
formål at undgå, at selskaber, der baserer sig på 
produktionsvirksomhed, samt holdingselskaber 
i sædvanlige koncerner, der baserer sig på pro- 
duktionsvirksomhed, bliver anset som et inve- 
steringsselskab omfattet af § 19. 

For det første foreslås det, at begrebet investe- 
ringsselskab ikke skal omfatte et selskab, hvis 
mere end 15 pet. af dets regnskabsmæssige akti- 
ver gennemsnitligt i løbet af det pågældende 
regnskabsår er placeret i andre aktiver end vær- 
dipapirer, som omfattet af aktieavancebeskat- 
ningsloven eller kursgevinstbeskatningsloven. 

For det andet foreslås det, at når et selskab ejer 
mere end 10 pet. af aktiekapitalen i et andet sel- 
skab, medregnes aktierne ikke som værdipapirer 
ved afgørelsen af, om det førstnævnte selskab 
skal anses som investeringsselskab. Dette gæl- 
der dog ikke, hvis det andet selskab er et investe- 
ringsselskab. 

Ved nærværende ændringsforslag bortfalder 
et utilsigtet merprovenu ved det tidligere frem- 
sendte ændringsforslag. I forhold til lovforslaget 
som fremsat indebærer det nu foreslåede regel- 
sæt på sigt et merprovenu som følge af, at afka- 
stet fra visse selskaber overgår til kapitalind- 
komstbeskatning efter lagerprincippet. Der er 
ikke holdepunkter for at vurdere størrelsen her- 
af. 

Medarbejderselskaber 
Det foreslås at indsætte en ny undtagelse, 

hvorefter et selskab ikke anses som et investe- 
ringsselskab, hvis det udelukkende ejer aktier, 
tegningsretter og aktieretter, omfattet af aktie- 
avancebeskatningsloven, i et andet selskab og 
førstnævnte selskab alene ejes af personer, som 
er ansat i det andet selskab eller andre selskaber, 
der er koneernforbundet med det andet selskab. 

Det førstnævnte selskab kan dog ud over ak- 
tier i det andet selskab også eje kontanter, herun- 
der anbringelse på en anfordringskonto, dog 
højst 15 pet. af selskabets gennemsnitlige regn- 
skabsmæssige aktiver i regnskabsåret. Kontan- 
terne kan f.eks. hidrøre fra udbytteudlodninger 
fra det andet selskab eller de andre selskaber. 

Det afgørende er, at de pågældende personer 
er ansat på det tidspunkt, hvor de pågældende 
personer erhvervede aktierne. 

Reglen gælder dog ikke, hvis det andet selskab 
eller et af de andre selskaber selv er et investe- 
ringsselskab. 

Til nr. 3 

Udvidelsen af aktieavancebeskatningslovens 
§ 19 i forslaget som vedtaget ved 2. behandling 
betyder, at en række selskaber skifter fra at være 
omfattet af de almindelige regler for selskabers 
og aktionærers beskatning til at være omfattet af 
de særlige regler i aktieavancebeskatningsloven 
§ 19. Efter de almindelige regler betaler selska- 
bet selskabsskat, mens aktionærerne betaler ak- 
tieindkomstskat. Efter de særlige regler i aktie- 
avancebeskatningslovens § 19 betaler selskabet 
ikke skat, mens aktionærerne løbende efter la- 


