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Endelig forslas en ny fjerde betingelse, hvor-
efter veernsreglen ikke finder anvendelse, hvis
aktierne i mellemholdingselskabet ér optaget til
handel pa et reguleret marked eller en multilate-
ral handelsfacilitet. ~

Til nr. 2, 24 og 25

I lovforslaget foreslds det, at kapitalfondspart-
nere beskattes af deres merafkast som personlig
indkomst. Merafkastet beskattes pd det tids-
punkt, hvor kapitalfondspartneren endelig- er-
hverver ret til merafkastet. Hvornar der opnds
endelig ret til merafkastet, afgeres ud fra de al-
mindelige retserhvervelsesprincipper.

Kapital- og venturefonde vil ofte veere kom-
manditselskaber, der skattemeessigt behandles

- p& samme made som interessentskaber. Hajeste-
ret har i SKM2003.389.HR taget stilling til
retserhvervelsen i interessentskaber:

»Pligten til at betale skat af et interessentskabs
overskud pahviler interessenterne direkte, og in-
teressenterne er derfor som udgangspunkt skat-
tepligtige af deres andele i interessentskabets
overskud i det &r, interessentskabet erhverver
endelig ret til de indteegter, der er grundlag for
overskuddet. Beskatningen hos interessenterne
udskydes ikke, selv om overskuddet som led i.en
sedvanlig regnskabsprocedure — farst bliver op-
gjort, fordelt og udbetalt til interessenterne efter
udgangen af indkomstaret. :

Overskudsfordelingen- i mteressentskabet X
var tilrettelagt séledes, at en del blev fordelt. pa
grundlag af faste objektive kriterier og en anden
del som »individuelle vederlag« pd grundlag af
skenspregede kriterier efter en konkret udment-
ning, der blev besluttet af interessenterne hvert
ar efter udgangen af indkomstéret: Det forhold,
at en del af overskuddet p& denne méde blev for-
delt ved beslutning efter udgangen af indkomst-
aret, kan ikke medfere, at interessenternes skat-
tepligt af denne del af overskuddet udskydes.«

Udgangspunktet vil siledes klart veere, at del-
tagerne 1 kommanditselskabet (kapitalfonden)
anses for at afstd aktierne pé det tidspunkt, hvor
kapitalfonden afstér aktierne, samt at deltagerne
beskattes af aktieafstielsen pa dette tidspunkt.

Hyvis kapitalfonden er opbygget séledes, at der
opgeres merafkast pd baggrund af de enkelte
salg, vil de gvrige investorer ofte have krav pé
tilbagebetaling af for meget udbetalt merafkast.
Der kan f.eks. veere udbetalt for meget meraf-
kast, hvis de succesfulde investeringer realiseres

forst og de sidste investeringer reducerer inve-
storernes samlede afkast. Dette vil medfere, at
der sker beskatning af merafkast, som kapital-
fondspartneren reelt ikke far lov til at beholde.
Dette forekommer ikke rimeligt. :

Det foreslés derfor, at det sker en efterregule—
ring af merafkastbeskatningen, hvis der i kapi-
talfonden sker en efterregulering af merafkastet.
Det foreslés derfor, at kapitalfondspartneren, der
investerer i personligt regi, vil kunne fradrage
det tilbagebétalte merafkasti den personlige ind-
komst i det indkomstér, hvor tllbagebetahngen
sker. o

Hvis kapltalfondspartneren investerer via et
selskab, er det- nedvendigt at efterregule-
ringsmekanismeri ér anderledes, idet der i lig-
ningslovens § 16 1 gives credit for den skat, der
betales af selskabet. Det er derfor ikke sikkert, at
medregningen af merafkastet har udlest beskat-
ning af kapitalfondspartneren. Efterreguleringen
ber derfor foretages som en tilbagebetaling af
den betalte skat. Efterreguleringsmekanismen
svarer til princippet i den almindelige CFC-be-
skatning, for si vidt angdr periodeforskydninger
mellem dansk og udenlandsk beskatnlng, if. hg—
n1ngslovens § 16 H, stk. 14.

" Tilnr. 3

. Det foreslés, at der fastszttes et seneste. tids-
punkt for medregning af minimumsudlodninger
i-den skattepligtige almindelige indkomst:

. 1forbindelse med vedtagelsen af lov nr. 407 af
1. juni.2005 om investeringsforeninger og
hedgeforeninger indferte man-en adgang for ud-
bytteudloddende investeringsforeninger, jf. lig-
ningslovens § 16 C, til helt eller delvis at undla-
de at foretage minimumsudlodningen — en sa-
kaldt teknisk udlodning. Selv om den tekniske
udlodning ikke indebeerer en udbetaling til be-
visholderen, beskattes bevisholderen af den tek-
niske udlodning mod en forhgjelse af bevishol-
derens anskaffelsessum, jf. ligningslovens § .16
A, stk. 1, og aktieavancebeskatningslovens § 27.

Skattepligten 1 forbindelse med udbyttebeta-
linger indtreeder pa retserhvervelsestidspunktet,
dvs. det tidspunkt, hvor modtageren erhverver
endelig ret til udbyttebetalingen. Denne retser-
hvervelse sker typisk i forbindelse med general-
forsamlingens godkendelse af -arsregnskabet.
Hvor en investeringsforening ikke udbetaler ud-
bytte helt eller delvis, forbliver midlerne i inve-



