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fra den seneste årsrapport kan anvendes som 
mellembalance. 

Det foreslås i stk. 2, at der altid skal udarbej- 
des en mellembalance, hvis beslutningen om ud- 
lodning af ekstraordinært udbytte træffes mere 
end 6 måneder efter balancedagen i selskabets 
seneste godkendte årsrapport. 

Mellembalancen kan eksempelvis være et 
halvårsregnskab eller et andet perioderegnskab 
udarbejdet særlig til brug for beslutningen om 
ekstraordinært udbytte, men kan være mindre 
omfattende end et perioderegnskàb, f.eks. hvis 
perioden fra aflæggelse af seneste årsrapport 
frem til beslutningen træffes er kort. Mellemba- 
lancen skal være udarbejdet efter principperne i 
årsregnskabsloven. Der er ingen begrænsning 
på, hvor lang tid forud for bestyrelsens beslut- 
ning mellembalancen kan opgøres. En stor tids- 
mæssig spredning medfører dog skærpede krav 
til den erklæring, som bestyrelsen efter gælden- 
de ret skal udarbejde om selskabets eller koncer- 
nens økonomiske stilling. 

Det foreslås i stk. 3, at ledelsen i et anpartssel- 
skab selv vurderer, om en beslutning om udlod- 
ning af ekstraordinært udbytte skal vedlægges 
en balance. Dog gælder det for anpartsselskaber 
som for aktieselskaber, at der altid skal udarbej- 
des en mellembalance, hvis beslutningen om ud- 
lodning af ekstraordinært udbytte træffes mere 
end 6 måneder efter balancedagen i selskabets 
seneste godkendte årsrapport. 

Det foreslås i stk. 4, at mellembalancen skal 
være gennemgået af revisor, hvis selskabet er 
underlagt revisionspligt. Desuden fremgår det, at 
mellembalancen skal udarbejdes efter de regler, 
som kapitalselskabet udarbejder årsrapport efter. 
Mellembalancen må ikke have balancedag, der 
ligger mere end 6 måneder forud for beslutnin- 
gen om udlodning af ekstraordinært udbytte. 

Ifølge det foreslåede stk. 5 skal der udarbejdes 
en vurderingsberetning, hvis udlodning af eks- 
traordinært udbytte sker ved udlodning af andre 
værdier end kontanter. Det præciseres samtidig, 
at vurderingsberetningen fra ,en uvildig vurde- 
ringsmand skal angive, at aktivet ikke er mere 
værd end det beløb, der fremgår af beslutningen, 
da det er vigtigt at få afklaret, at der ikke er flere 
midler, der afgår fra selskabet, end det centrale 
ledelsesorgan træffer beslutning om. 

Ved en udbyttebetaling i andre værdier end 
kontanter skal det pågældende aktivs markeds- 

værdi også ved ekstraordinært udbytte kunne 
rummes inden for selskabets frie reserver. 

Alle gevinster og tab, som opstår som følge af 
udlodningen, skal således indarbejdes i mellem- 
balancen, hvis der udarbejdes en sådan, og indgå 
i vurderingen af, om der: er tilstrækkeligt med 
frie midler til at gennemføre den påtænkte ud- 
byttebetaling. Tallene kan ikke præsenteres i et 
tillæg til balancen, men skal indgå direkte i ba- 
lancen og være omfattet af revisors eventuelle 
gennemgang af denne. 

Ved en udlodning i andre værdier end kontan- 
ter skal der således tages højde for en eventuel 
gevinst, der vil blive realiseret som led i udlod- 
ningen, som følge af at aktivets dagsværdi over- 
stiger den bogførte værdi, når selskabets frie re- 
server skal opgøres. 

I stk. 5, 3. og 4. pkt. foreslås det, at der ikke 
skal indhentes vurderingsberetning, hvis der 
sker udlodning af aktier optaget til handel på et 
reguleret marked eller aktiver, hvis aktivet er 
omfattet af § 38 og dermed er objektivt godtgjort 
på en forsvarlig måde, hvis selskabets centrale 
ledelsesorgan i stedet udarbejder en erklæring 
om indskuddet og indsender den til offentliggø- 
relse i Erhvervs- og Selskabsstyrelsen. For en 
nærmere beskrivelse af reglen og afgrænsning af 
den relevante gruppe aktiver henvises til be- 
mærkningerne til lovforslagets § 38. 

Det i L 170 foreslåede § 183, stk. 1, om, at det 
centrale ledelsesorgans beslutning om ekstraor- 
dinært udbytte skal optages i protokollen, fore- 
slås flyttet til stk. 6. 

Tilnr. 31 

Der er tale om korrektion af en henvisnings- 
fej I. 

Til nr. 32 og 33 

De foreslåede ændringer er indsat for at sikre, 
at reglerne om bemyndigelse til det centrale le- 
delsesorgan er ens i forhold til kapitalforhøjelser 
og kapitalnedsættelser. Oplysning om, at be- 
myndigelsen er givet, bør i begge tilfælde frem- 
gå af vedtægterne, således at såvel kreditorer 
som potentielle investorer og samhandelspartne- 
re har adgang til informationen. 

I øvrigt er der tale om en korrektion af en hen- 
visningsfejl. 


