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-  er det som udgangspunkt en betingelse for skattefri- 
heden, at det erhvervende selskab ikke afstår aktierne 
i det erhvervede selskab i en periode på 3 år efter om- 
bytningstidspunktet. Denne betingelse, der i det føl- 
gende omtales som »holdingkravet«, er fastsat i for- 
slaget til bestemmelsen i § 36, stk. 6, 3. pkt. 

Med ombytningstidspunktet menes den dato, hvor 
aktieombytningen endeligt vedtages i det erhvervende 
selskab. Holdingkravet løber dermed fra dette tids- 
punkt. Det gælder også, hvor der er tale om en masse- 
ombytning, og hvor der er fastsat en længere ombyt- 
ningsperiode, inden for hvilken de enkelte aktionærer 
i det erhvervede selskab individuelt kan vælge at ac- 
ceptere ombytningstilbuddet. 

For at gøre det muligt at foretage efterfølgende skat- 
tefri omstruktureringer kan aktierne i det erhvervede 
selskab i den nævnte periode -  uanset holdingkravet i 
§ 36, stk. 6, 3. pkt. -  afstås i forbindelse med en skat- 
tefri omstrukturering af det erhvervende eller det er- 
hvervede selskab, hvis der ved denne efterfølgende 
omstrukturering alene sker vederlæggelse med aktier, 
jf. den foreslåede bestemmelse i § 36, stk. 6, 4. pkt. 

Det erhvervende selskab vil således ikke i relation 
til betingelsen i § 36, stk. 6, 3. pkt., blive anset for at 
have afstået aktierne i det erhvervede selskab, hvis for 
eksempel: 
1) det erhvervende selskab efterfølgende ved en ny 

skattefri aktieombytning ombytter aktierne i det 
erhvervede selskab med aktier i et mellemliggen- 
de holdingselskab, 

2) det erhvervende selskab efterfølgende spaltes 
skattefrit, og aktierne i det erhvervede selskab 
overdrages til et eller flere af de modtagende sel- 
skaber, 

3) det erhvervede selskab efterfølgende spaltes skat- 
tefrit, eller 

4) det erhvervende eller det erhvervede selskab ef- 
terfølgende indgår i en skattefri fusion. 

I tilfælde hvor der efter en skattefri aktieombytning 
uden tilladelse gennemføres en skattefri omstrukture- 
ring som nævnt i § 36, stk. 6,4. pkt., vil holdingkravet 
i § 36, stk. 6, 3. pkt., vedrørende aktieombytningen i 
sin restløbetid blive videreført og finde anvendelse på 
selskabsdeltageren henholdsvis det eller de deltagen- 
de selskaber i den efterfølgende omstrukturering, jf. 
den foreslåede bestemmelse i § 36, stk. 6, 5. pkt. For- 
målet helmed er at sikre, at betingelsen i § 36, stk. 6, 
3. pkt., ikke kan omgås ved at gennemføre flere skat- 
tefri omstruktureringer i forlængelse af hinanden med 
henblik på at omgå en avancebeskatning. 

Ved siden af den beskrevne videreførelse af hol- 
dingkravet fra den forudgående aktieombytning vil en 

efterfølgende skattefri omstrukturering uden tilladelse 
i sig selv være betinget af et nyt holdingkrav vedrø- 
rende visse af aktierne i de deltagende selskaber. 

Dette indebærer, at aktierne i et selskab efter om- 
stændighederne både kan være omfattet af et holding- 
krav vedrørende den forudgående aktieombytning (i 
restløbetiden) og af et nyt holdingkrav vedrørende den 
efterfølgende skattefri omstrukturering. Hvis sådanne 
aktier afstås inden udløbet af restløbetiden af holding- 
kravet vedrørende den forudgående aktieombytning, 
vil både aktieombytningen og den efterfølgende om- 
strukturering blive skattepligtige. Hvis aktierne deri- 
mod afstås efter udløbet af restløbetiden af holding- 
kravet vedrørende aktieombytningen, men inden ud- 
løbet af holdingkravet vedrørende den efterfølgende 
skattefri omstrukturering, vil alene den efterfølgende 
omstrukturering blive skattepligtig. 

De foreslåede regler illustreres nærmere i det føl- 
gende ved fire eksempler. 

Udgangspunktet i eksemplerne er, at en aktionær 
har ombyttet sine aktier i et driftsselskab (D) med ak- 
tier i et holdingskab (H) efter de foreslåede regler om 
skattefri aktieombytning uden tilladelse. Det er derfor 
en betingelse for skattefriheden, at det erhvervende 
selskab (H) ikke afstår aktierne i det erhvervede sel- 
skab (D) i en periode på 3 år efter ombytningstids- 
punktet, jf. forslaget til § 36, stk. 6, 3. pkt. 

Eksempel I 
H vil dog -  uden at skattefriheden af den første ak- 

tieombytning berøres -  kunne ombytte aktierne i D 
med aktier i et mellemholdingselskab (M). Ved den 
efterfølgende aktieombytning vil holdingkravet ved- 
rørende den forudgående aktieombytning i sin restlø- 
betid finde anvendelse på H's aktier i M, mens der for 
M's aktier i D vil gælde et nyt holdingkrav. 

Eksempel 2 
Aktieombytningen vil også-uden at skattefriheden 

berøres -  kunne efterfølges af en skattefri spaltning af 
H, for eksempel således at H ophører, og aktierne i D 
overdrages til et eller flere modtagende selskaber (Hl 
og H2). Ved en sådan spaltning vil holdingkravet ved- 
rørende den forudgående aktieombytning i sin restlø- 
betid finde anvendelse på H l's og H2's aktier i D, 
mens der efter omstændighederne vil gælde et nyt hol- 
dingkrav vedrørende aktierne i Hl og H2. 

Eksempel 3 
På tilsvarende vis vil skattefriheden af aktieombyt- 

ningen kunne opretholdes, hvis D skattefrit spaltes 
med ophør til to modtagende selskaber (Dl og D2). 
Efter en sådan spaltning vil holdingkravet vedrørende 


