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regnet fra det tidspunkt, hvor det indskydende selskab
erhvervede datterselskabsaktierne.

Som felge af forslaget om opheevelse af 3 ars reg-
len, séledes at datterselskabs- og koncernselskabsak-
tier bliver skattefri uanset ejertid, og portefoljeaktier
bliver skattepligtige uanset ejertid, foreslés aktieavan-
cebeskatningslovens § 11 ophavet. Aktierne anses
herefter for afstiet ved fusionen.’

Tilar. 11

Bestemmelserne i aktieavancebeskatningslovens §
17, stk. 2, 4.-5. pkt., skal forhindre uhensigtsmassige
resultater som folge af, at udlodninger i forbindelse
med kapitalnedsattelser m.v. behandles efter reglerne
i aktieavancebeskatningsloven for selskaber, som kan
modtage skattefri udbytter fra det selskab, som far
nedsat kapitalen. Bestemmelserne indebecrer, at tab
ved afstéelser ikke kan fradrages, hvis selskabet m.v.
ejer aktier i det pageeldende selskab efter afstaelsen. I
stedet tilleegges tabet anskaffelsessummen for de re-
sterende aktier.

Reglerne har kun betydning for neeringsskatteplig-
tige, der anvender realisationsprincippet ved opgerel-
sen af gevinst og tab. For naringsskattepligtige, som
anvender lagerprincippet ved opgarelse af gevinst og
tab, er der ikke behov for tilsvarende regler. Det skyl-
des, at veerdien af selskabet ikke gendres som folge af
kapitalnedsettelsen uden udlodning. Hvis der sket en
udlodning i forbindelse med kapitalnedsattelsen, vil
udlodningen indgé ved opgerelsen af aktiernes veerdi
ved udlebet af indkomstéret. _

Da neringsskattepligtige selskaber ikke lengere
kan anvende realisationsprincippet, foreslds reglerne
ophavet.

Til or. 12

Der er tale om konsekvenszndringer som falge af
lovforslagets § 1, nr. 10, 13 og21.

Det indgér i endringen, at bestemmelsen i aktie-
avancebeskatningslovens § 10 om skattefrihed for
egne aktier gar forud for bestemmelsen om nerings-
aktier. Dette betyder bl.a., at pengeinstitutters egne
aktier, der hidtil har veeret undergivet beskatning som
neringsaktier, bliver skattefti.

Forslaget om, at selskaber altid skal medregne ge-
vinst og tab pa portefoljeaktier ved opgerelsen af den
skattepligtige indkomst, og at gevinst og tab som ud-
gangspunkt beskattes efter lagerprincippet, begranser
behovet for en serskilt neringsbeskatning af selska-
ber. Aktier, der i dag omfattes af naeringsbeskatningen
vil typisk falde ind under den foresléede regel i aktie-
avancebeskatningslovens § 9 om portefoljeaktier.

Da definitionen af datterselskabsaktier og definitio-
nen af koncernselskabsaktier kan omfatte neeringsak-
tier, er der imidlertid fortsat behov for den sarskilte
neringsbeskatning for selskaber, som derfor oprethol-
des. :

Tilor. 13 :

Det foreslds, at det merafkast, som kapitalfonds-
partnere oppebeerer fra investeringer i kapitalfondene,
gores til personlig indkomst for kapitalfondspartne-
ren, nér investeringen foretages direkte i kapitalfon-
den. Partnernes merafkast mé anses for en bonus for
en succesfuld afvikling af kapitalfonden. Det vil sige
et vederlag for partnernes knowhow og indsats ved
fondens etablering, drift og afvikling.

Det foreslas, at den foresldede bestemmelse ogsd
omfatter etablerede ordninger, hvor partneren ikke har
faet merafkastet endnu. Afkastet er allerede skatte-
pligtigt i dag. Forslaget medferer alene, at en del af af-
kastet skal beskattes som personlig indkomst. Der
foreslas derfor heller ikke szerlige indgangsveerdier.

Det foreslas, at standardafkastet fortsat beskattes
som aktieindkomst, jf. endringen i personskaitelo-
vens § 4 a, stk. 1, nr. 4, i lovforslagets § 13, nr. 5. Hvis
investeringen medfprer tab, kan tabene fradrages i ak-

-tieindkomsten. :

Det foreslas, at der ved standardafkast forstds det
afkast, som de andre deltagere uden fortrinsstilling i
kapital- og venturefonden opnér. Ved denne bereg-
ning af standardafkastet medregnes bade afkastet af
den indskudte kapital og afkastet af 1anekapitalen.

" Hvis investeringen i kapitalfondén foretages via et
selskab, finder den foreslaede bestemmelse i lignings-
lovens § 16 I anvendelse — se lovforslagets § 12, nr.
15. o

Den foreslaede bestemmelse omfatter bade perso-
ner, der er skattepligtige efter kildeskatteloven, og
dedsboer, der er skattepligtige efter dedsboskattelo-
ven.

Det er en forudseetning, at personen har en fortrins-
stilling i kapital- eller venturefonden. Den skatteplig-
tige har en fortrinsstilling, nér det er aftalt, at den skat-
tepligtiges forholdsmessige andel af resultatet i inve-
steringsenheden overstiger den skattepligtiges for-
holdsmessige andel af den samlede deltagerkapital.
Den samlede deltagerkapital omfatter bade den ind-
skudte kapital og lanekapital indskudt af deltagere i
kapital- og venturefonden. '

Personen kan séledes bade have en fortrinsstilling i
tilfzelde, hvor,

1) den skattepligtiges forholdsmassige andel af re-

sultatet i investeringsenheden overstiger den



