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end ejerskabet af datterselskabsaktier -  ellers vil 
værnsreglen finde anvendelse. 

For det andet finder bestemmelsen kun anvendelse, 
hvis moderselskabet ikke udøver reel økonomisk 
virksomhed vedrørende aktiebesiddelsen. Modersel- 
skabet skal udøve en eller anden form for erhvervs- 
virksomhed for, at bestemmelsen ikke finder anven- 
delse, og denne erhvervsvirksomhed skal have en til- 
knytning til aktiebesiddelsen. Selskabet skal også 
have en fysisk eksistens, dvs. lokaler, personale og 
udstyr. »Postkasse-« og »skærmselskaber« udøver i 
denne sammenhæng ikke reel økonomisk virksom- 
hed. Det er således ikke tilstrækkeligt blot at eje dat- 
terselskabsaktierne, idet dette ikke er reel økonomisk 
virksomhed i denne sammenhæng. 

For det tredje gælder bestemmelsen kun i tilfælde, 
hvor mere end 50 pet. af mellemholdingselskabets ak- 
tiekapital direkte eller indirekte ejes af selskaber, der 
ikke ville kunne modtage skattefrie udbytter ved di- 
rekte ejerskab. 

Udbytter kan modtages skattefrit, når der er tale om 
datterselskabsudbytter, jf. de foreslåede bestemmelser 
i selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c, og § 13, stk. 
1, nr. 2. Selskabet skal i givet fald eje mindst 10 pet. 
af aktiekapitalen. Hvis det udbytteudloddende selskab 
eller det modtagende selskab er hjemmehørende i ud- 
landet, er det en betingelse, at udbyttebeskatningen 
skal nedsættes eller frafaldes efter en dobbeltbeskat- 
ningsoverenskomst eller moder-/datterselskabsdirek- 
tivet. 

Udbytter kan desuden modtages skattefrit, når der 
tale om koncernsélskabsudbytter, jf. ligeledes de fore- 
slåede bestemmelser i selskabsskattelovens § 2, stk. 1, 
litra c, og § 13, stk. 1, nr. 2. Hvis det modtagende sel- 
skab er hjemmehørende i udlandet, er det en betingel- 
se, at det er hjemmehørende på Færøerne, i Grønland 
eller en stat, der er medlem af EU/EØS, og som ud- 
veksler oplysninger med Danmark. 

Dette medfører, at følgende situationer ikke er om- 
fattet: 
A) Et mellemholdingselskab (MH) ej er 40 pet. af ak- 

tierne i et driftsselskab (D). Aktierne i MH ejes af 
selskaberne F (60 pct.), SI (20 pet.) og S2 (20 
pct.). F ville ved direkte ejerskab eje 24 pct. af 
MH, mens SI og S2 ved direkte ejerskab ville 
være porteføljeaktionærer med 8 pet. af MH. Kun 
40 pet. af aktiekapitalen i mellemholdingselska- 
bet ejes af porteføljeaktionærer. 

B) Et mellemholdingselskab (MH) ej er 10 pet. af ak- 
tierne i et driftsselskab (D). Aktierne i MH.ejes af 
de fysiske personer F (60 pct.), S l (20 pct.) og S2 
(20 pct.). F ville ved direkte ejerskab eje 6 pet. af 

MH, mens SI og S2 ved direkte ejerskab eje med 
2 pet. af MH. Mellemholdiligselskabet ejes af fy- 
siske personer. 

Til gengæld vil følgende situationer være omfattet, 
når mellemholdingselskabets primære funktion er at 
eje aktierne, og det ikke udøver reel økonomisk virk- 
somhed: 
A) Et mellemholdingselskab (MH) ej er 18 pet. af ak- 

tierne i et driftsselskab (D). Aktierne i MH ejes af 
selskaberne SI (50 pet.) og S2 (50 pct.). SI og S2 
ville ved direkte ejerskab være porteføljeaktio- 
nærer med 9 pet. af MH. 
Hvis SI i denne situation sælger sin del af MH til 
S2, hvorved S2 indirekte ejer 18 pet. af aktiekapi- 
talen i D, vil S2 blive beskattet ved statusskiftet 
fra porteføljeaktionær til datterselskabsaktionær. 

B) Et mellemholdingselskab (MHI) ejer 40 pet. af 
aktierne i et driftsselskab (D). Aktierne i MH1 
ejes af mellemholdingselskabet MH2 (60 pet.) og 
S (40 pct.). MH2 ejes af selskaberne Fl-4 med 25 
pet. hver. F 1-4 ville således ved direkte ejerskab 
eje 6 pet. af D. S ville ved direkte ejerskab eje 16 
pet. af D. Fl, F2, F3, F40g S skal anses for at eje 
aktierne direkte. For S vil der alligevel være tale 
om en datterselskabsaktie. 
Hvis MH1 erhverver de resterende aktier i D, vil 
værnsreglen ikke længere finde anvendelse, idet 
Fl-4 i givet fald vil have et indirekte ejerskab på 
15 pet. hver. Erhvervelsen af de resterende aktier 
vil medføre, at der sker statusskifte og beskatning 
af Fl-4. 홢 홢 

C) Et mellemholdingselskab i Luxembourg (Lux) 
ejer alle aktierne i det danske driftsselskab (DK). 
Aktierne i Lux ejes af Panama selskabet (PA). 
Danmark har ingen dobbeltbeskatningsoverens- 
komst med Panama, som ikke er medlem af EU 
eller EØS. 
Dette medfører ikke, at PA bliver skattepligtigt af 
avancer på porteføljeaktierne. Der er ikke be- 
grænset skattepligt på avancer. Derimod bliver 
PA begrænset skattepligtig af udbytteudlodnin- 
ger, jf. selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c, fra 
det danske selskab, som skal indeholde kildeskat. 

Endelig foreslås det i stk. 4, at begrebet dattersel- 
skabsaktier ikke omfatter konvertible obligationer og 
tegningsretter til konvertible obligationer. De indgår 
heller ikke i opgørelsen af, om aktiebesiddelsen udgør 
10 pet. eller mere. 

Koncernselskabsaktier er defineret i den foreslåede 
bestemmelse i aktieavancebeskatningslovens § 4 B. 

Koncernselskabsaktier er aktier i selskaber, hvor 
aktieejeren og det selskab, hvori der ejes aktier, er 


