
7302 F. t. 1. vedr. aktieavancebeskatningsloven 

Bemærlcninger til lovforslagets enkelte bestemmelser 

Til § 1 

Til nr. 1 
Der er tale om konsekvensændringer som følge af 

lovforslagets § 12, nr. 7 (nyaffattelse af ligningslo- 
vens § 16 A) og lovforslagets § 1, nr. 21 (nyaffattelse 
af aktieavancebeskatningslovens § 21, stk. 1 og 2). 

Til nr. 2 
Der er tale om konsekvensændringer som følge af 

lovforslagets § 12, nr. 7 (nyaffattelse af ligningslo- 
vens § 16 A). 

Til nr. 3-5 
Der er tale om konsekvensændringer som følge af 

lovforslagets § 12, nr. 8 (nyaffattelse af ligningslo- 
vens § 16 B). Det bemærkes, at henvisningen i aktie- 
avancebeskatningslovens § 2, stk. 3, nr. 4, til lignings- 
lovens § 16 B, stk. 4, under de gældende regler rettelig 
skulle have været en henvisning til ligningslovens § 
16 B, stk. 5. 

Til nr. 6 
Der foreslås indsat en definition af henholdsvis dat- 

terselskabsaktier og koncernselskabsaktier. 
Datterselskabsaktier defineres i den foreslåede nye 

bestemmelse i aktieavancebeskatningslovens § 4 A. 
Datterselskabsaktier er aktiebesiddelser på 10 pet. 

eller mere. Kravet om en aktiebesiddelse på 10 pet. el- 
ler mere skal fortolkes i overensstemmelse med 10- 
procents-kravet i selskabsskattelovens § 13, stk. 1, nr. 
2, om skattefrit datterselskabsudbytte. Heri ligger 
bl.a., at det kun er direkte ejerskab, der tæller med ved 
opgørelsen af, om aktiebesiddelsen udgør 10 pet. eller 
mere. Tegningsretter til aktier er omfattet af reglerne 
om datterselskabsaktier, men indgår ikke i opgørelsen 
af, om aktiebesiddelsen udgør 10 pet. eller mere. 

Det er en betingelse, at datterselskabet er et selskab 
omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 1, 2, 2 
e eller 2 f, eller at beskatningen af udbytter fra datter- 
selskabet skal frafaldes eller nedsættes efter bestem- 
melserne i moder-/datterselskabsdirektivet eller efter 
bestemmelserne i en dobbeltbeskatningsoverens- 
komst med Færøerne, Grønland eller den stat, hvor 
datterselskabet er hjemmehørende. 

Det betyder, at begrebet datterselskabsaktier ikke 
omfatter skattefri enheder og selskaber, der beskattes 
af en procentdel af formuen. Investeringsforeningsbe- 
viser i skattefrie investeringsforeninger og andele i 
selskaber omfattet af selskabsskattelovens § 1, stk. 1, 
nr. 3, er derfor ikke omfattet af begrebet dattersel- 

skabsaktier. Heller ildce andele i foreninger, der måtte 
blive beskattet af erhvervsmæssig indkomst efter sel- 
skabsskattelovens § 1, stk. 1, nr. 6, er omfattet af be- 
grebet datterselskabsaktier. 

Det foreslås endvidere, at datterselskabsaktierne 
(og koncemselskabsaktieme, jf. nedenfor) anses for 
ejet direkte af moderselskabets selskabsaktionærer i 
tilfælde, hvor 
1) moderselskabets primære funktion er ejerskab af 

datterselskabsaktier, 
2) moderselskabet ikke udøver reel økonomisk virk- 

somhed og 
3) mere end 50 pet. af dets aktiekapital direkte eller 

indirekte ejes af selskaber, der ildce ville kunne 
modtage skattefrie udbytter ved direkte ejerskab. 

Bestemmelsen medfører, at der skal ses bort fra mo- 
derselskabet (herefter mellemholdingselskabet). Akti- 
erne skal anses for ejet direkte af mellemholdingsel- 
skabets selskabsaktionærer. 

Formålet med denne bestemmelse er at hindre, at 10 
pet. ejerkravet omgås ved at lave såkaldte »omvendte 
juletræer«. Ved »omvendte juletræer« forstås ejer- 
strukturer, hvor en ejerkreds på f.eks. 25 selskaber, 
der hver ejer 4 pet. af aktierne i »datterselskabet«, ind- 
sætter 5 mellemholdingselskaber med fem deltagere i 
hver mellem ejerkredsen og »datterselskabet«. Ejer- 
strukturen er herefter, at »datterselskabet« er ejet af 
fem mellemholdingselskaber, der hver ejer 20 pet. af 
aktiekapitalen. Hvert af disse mellemholdingselska- 
ber ejes af fem selskaber i ejerkredsen, som har 20 pet. 
af aktiekapitalen. På denne måde ville ej ericravet på 
10 pet. nemt kunne omgås. 

Den foreslåede bestemmelse medfører, at hver af de 
egentlige ejere ejer 4 pet. af aktierne i »datterselska- 
bet«, hvorfor aktiebesiddelsen skal anses for at være 
en porteføljebesiddelse. Der udløses beskatning efter 
den foreslåede bestemmelse om porteføljeaktiebe- 
skatning, hvad enten der sker salg af »datterselskabet« 
eller af mellemholdingselskabet. Endvidere vil udbyt- 
ter blive anset for modtaget direkte af moderselska- 
bets aktionærer -  og dermed være skattepligtige for 
modtageren, jf. selskabsskattelovens § 2, stk. 1, litra c, 
eller § 13, stk. 1, nr. 2. 

Det foreslås, at der opstilles tre betingelser for, at 
værnsreglen finder anvendelse. 

For det første skal mellemholdingselskabets primæ- 
re funktion være at eje datterselskabsaktier. Dette kan 
være aktier i et eller flere datterselskaber. Der skal i 
den forbindelse foretages en konkret vurdering af, 
hvad der må anses for at være formålet med mellem- 
holdingselskabets eksistens. Mellemholdingselskabet 
skal i ikke uvæsentligt omfang have anden aktivitet 


