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F. t. 1. vedr. aktieavancebeskatningsloven

vesteringen foretages direkte. i kapitalfonden.. Udbyt-
ter beskattes ligeledes som personlig indkomst.

Hyvis investeringen foretages via et selskab, finder
den foresliede bestemmelse i ligningslovens § 16 1
anvendelse, hvorved merafkastet beskattes med sel-
skabsskattesatsen hos kapltalfondspartneren

3.2. Afskaffelse df ﬁadrdgsrétten Jor renter ved kob af
udenlandske alktier

Geeldende ret

‘Selskaber havde indtil 2007 generelt fradragsret for
renter uden hensyn til, om finansieringen vedrerte
driften eller kab af aktier. Selskaber ér i dag som ho-
vedregel skattefrie af afkast pa aktier. Ved virksom-
hedsopkeb kunne renter derfor treekkes fra i det kabte
selskabs skattepligtige indkomst (f.eks. nér en kapital-
fond overtager et dansk selskab) eller traekkes fra i an-
den skattepligtig indkomst hos keberen (f.eks. nar en
dansk koncern keber et udenlandsk selskab). T begge
situationer faldt den effektive skat af driften, selv om
renterne reelt vedrerte skattefrit aktieafkast.

Der blev derfor 1 2007 indfert et renteloft over fra-
draget for nettofinansieringsudgifterne svarende til en
standardforrentning (6,5 pct. i 2009) af den skatte-
massige verdi af driftsaktiverne. Safremt selskaberne
indgar i en national eller en international sambeskat-
ning, opgeres finansieringsudgifter og aktiver samlet
for de sambeskattede selskaber. Ved opgerelse af den
skattemzassige verdi af driftsaktiverne medregnes i
dag 20 pet. af kebesummen for aktier i udenlandske
direkte ejede selskaber, der ikke indgér i sambeskat-
ningen. Dette giver i begreenset omfang mulighed for
at lanefinansiere opkeb af erhvervsmassige aktivite-
ter i udlandet. Baggrunden for indferslen af 20 pct.-
reglen var bl.a. en vurdering af, at det - iseer midlerti-
digt - kan veere vanskeligt at placere alle finansie-
ringsudgifter i udlandet ved opkeb af udenlandske sel-
skaber.

Forslaget

Der foreslas en gradvis udfasning af den geldende
regel om, at der kan medregnes 20 pct. af kebesum-
men for aktier i direkte ejede selskaber, der ikke ind-
gar i en dansk sambeskatning, tit de driftsaktiver, der
berettiger til rentefradrag. Reglen udfases over 8 ar
med 2¥% procentpoint pr. Ar.

Den foresldede udfasning giver koncernerne en ri-
melig lang periode til at tilpasse sig de @ndrede regler
og eventuelt omleegge finansieringen. .

Det foreslds, at der ved udfasningen ikke skelnes ‘
mellem opkeb foretaget for og efter endringen. Alle
opkeob behandles saledes ens. Det er alene medreg-
ningsprocenten, der udfases.

" Med forslaget fjernes gradvist afvigelsen fra det el-

lers grundleeggende princip om, at der ikke gives fra-
drag for renter pa 1an til opkeb af aktiver/aktiviteter,
som ikke er skattepligtige, og om at finansieringsud-
gifterne ber fradrages der, hvor den indkomstskaben-
de aktivitet er placeret.

Afkastet af koncernselskabsaktierne bliver med for-
slaget om harmonisering af den skattemassige be-
handling af selskabers aktieavancer: og udbytter skat-
tefrit uanset ejertiden.

3.3. Afskaffelse af muligheden for, at afdrag pé for-
dringer anses for udbytte

Geeldende ret

Efter gzldende ret anses afdrag pa fordringer pé
koncernforbundne selskaber for at vaere maskeret ud-
bytte, nar afdragene alene sker i kraft af aktionerfor-
holdet/interessesammenfaldet, herunder beherskelsen
af skyldnerselskabet. Dette maskerede udbytte vil for
selskaber vare skattefrit som datterselskabsudbytte.

Problemet kan illustreres med folgende eksempel

Selskab A opkﬁber samtlige aktier og fordringeri et
nedlidende selskab B til kursveerdi langt under pély-
dende veerdi. Herefter tilfarer selskab A selskab B ny
aktivitet. Selskab B nyder de fﬂrste ar godt af skatte-
frihed pa grund af fremforte underskud. Nér selskab B
begynder at afdrage pa fordringerne til selskab A, an-
ses afdragene skattemaessigt for at veere skaitefrit dat-
terselskabsudbytte. Tabet pd fordringerne, som sel-
skab A har opkebt til under palydende verdi, har de
oprindelige kreditorer faet fuldt fradrag for, men ge-
vinsten pa samme beleb bliver ikke tilsvarende be-
skattet hos selskab A. )

‘

Forslaget .

Det foreslas, at der indfores en regel, det forhindrer
selskaber i at udnytte, at afdrag p opkebte fordringer
i nedlidende selskaber anses for skattefrit udbytte.

Derfor foreslds det, at kursgevinster pd fordringer
pé koncernforbundne selskaber skal behandles efter
kursgevinstlovens regler og aldrig kan betragtes som
udbytte efter ligningslovens §§-16 A og 16 B og-der-
med skattefrit udbytte efter selskabsskattelovens § 13,
stk. 1, or. 2.



