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F. t. 1. vedr. aktieavancebeskatningsloven

Indkomsten fra portefeljeaktier kan sammenlignes
med renter eller kursgevinster pa obligationer, som er
skattepligtige. I en lille dben gkonomi, som den dan-
ske, vil afkastet pa aktier (justeret for risikopramie)
normalt vare lig med afkastet p& obligationer. For eje-
ren kan investeringen sfledes bedst sammenlignes
med en kapitalanbringelse.

3.1.1. Seerligt om fonde og lagerprincippet

Geeldende ret

Fonde beskattes som udgangspunkt pi samme
méade som selskaber. Den vesentligste forskel er, at
beskatningen af fonde nedseattes, i det omfang der ud-
deles (eller henszttes til uddelinger til almennyttige
formal eller til konsolidering). ’

Forslaget

Forslaget medforer, at fonde som udgangspunkt vil
skulle lagerbeskattes af aktier, som er optaget til han-
del pé et reguleret marked eller pd en multilateral han-
delsfacilitet. Det foreslés dog, at fonde tillige fritages
fra lagerprincippet ved beskatningen af sddanne ak-
tier, hvis fondene benytter indteegterne til opfyldelse
af fondens formal. Fonden skal med andre ord undla-
de at akkumulere indteegterne og i stedet udlodde dem
i overensstemmelse med vedtagterne.

Konkret foreslas, at fondene kan anvende realisati-
onsprincippet, ndr der udloddes tilstreekkeligt til at ud-
lodningerne (hvad enten de er fradragsberettigede el-
ler &j) svarer til indkomsten (inkl. skattefrie udbytter)
i fonden. Henszttelser til almennyttige formal og til
konsolidering sidestilles i denne forbindelse med ud-
lodninger. Til gengeeld medregnes uddelingerne ikke,
nér hensattelserne efterfalgende benyttes.

For alment velgerende fonde skal der dermed udde-
les mindst 80 pct. af fondens samlede indtegter (hvor
aktieindkomsten opgeres efter realisationsprincippet)
over en fem ars periode. De resterende 20 pct. kan
henseettes til konsolidering af fonden. For familiefon-
de vil hele indkomsten skulle uddeles.

Det foreslés desuden, at fondsejede fideikommiser
fritages fra aktieavancebeskatning, nar afstielsen sker
som led i kapitalens overgang til fri rddighed.

3.1.2. Seerligt om skattefrie omstruktureringer

Den foresldede harmonisering af beskatningen af
selskabers udbytter og aktieavancer indeberer en for-
enkling af reglerne om skattefrie omstruktureringer.
Det geelder iszr i relation til de skattefrie omstruktu-
reringer, som foretages efter det regelst, som ikke
kreaever tilladelse fra SKAT. Vurderingen i forbindelse
med ansggninger efter tilladelse vil dog ogsé blive

enklere, og endringerne vil samlet set betyde, at de to
regelset for omstruktureringer (med og uden tllladel-
se) bliver mere ensartede. .

Geeldende ret )

Der gzelder i dag forskellige betingelser for skattefri
aktieombytning, skattefii spaltning og skatteftri tilfor-
sel af aktiver afhengigt af, om omstruktureringen
gennemfores efter tilladelse fra SKAT eller j. Deti-
mod kraeves efter geldende regler ingen tilladelse til
skattefri fusion. I relation til skattefri fusioner gelder
der siledes kun et regelset i dag.

Reglerne om skattefri omstrukturering hviler pé di-
rektiv 90/434/EQF (fusionsskattedirektivet), der er
endret ved direktiv 2005/19/EF. Efter fusionsskatte-
direktivets artikel 11, stk. 1, litra a, kan en omstruktu-
rering tilsideszttes, hvis hovedformélet eller et af ho-
vedformélene med omstruktureringen er skatteund-
dragelse eller skatteundgéelse. Hvis omstrukturerin-
gen ikke foretages af gyldige forretningsmaessige &r-
sager, kan der ifelge direktivet veere grund til at for-
mode, at hovedformélet eller et af hovedformélene er
skatteunddragelse eller skatteundgéelse.

Derfor paser SKAT bl.a. i sin behandling af anseg-
ninger om tilladelse til skattefri omstrukturering, at
omstruktureringen er béaret af forsvarlige forretnings-
messige begrundelser og ikke reelt bliver benyttet til
at afstd aktiver skattefrit og derved til at omga avance-
beskatningen. Gennem tilladelsespraksis og serligt de
vilkar, som SKAT stiller for tilladelserne, bliver der
deemmet op for, at reglerne om avancebeskatning bli-
ver omgaet.

Denne mulighed er ikke til stede i det objektive re-
gelsaet, hvor skattefriheden ikke er betinget af en tilla-
delse. Derfor indeholder regelseettet om objektive om-
struktureringer nogle veernsregler, som skal forhindre,
at en skattefri omstrukturering, der er gennemfort
uden tilladelse, reelt bliver benyttet til at afstd aktier
eller aktiver skattefrit og dermed til at omgé avance-
beskatningen. Vernsreglerne er udformet, sé de kan
varetage de samme hensyn, som i dag pases i tilladel-
sessystemet, og som ligger bag de vilkar, der stilles i
tilladelsespraksis. Vaernsreglerne er derfor udformet,
s& det ikke vil vare interessant at anvende adgangen
til skattefri omstrukturering uden tilladelse, hvis ho-
vedformidlet med en omstrukturering er skatteundga-
else eller skatteunddragelse.

Vearnsreglerne skal bl.a. forhindre, at man — som et
alternativ til et skattepligtigt salg af aktiver — foretager
en skattefri omstrukturering og kort tid efter selger
vederlagsaktierne uden nogen navnevaerdig skatte-
pligtig avance. Derfor fastsattes anskaffelsestids-



