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F. t. l. vedr. aktieavancebeskatningsloven

skattepligtige indkomst. Dette geelder uanset ejertid,
og uanset hvilken kategori aktien falder ind under -
om det f.eks. er en portefoljeaktie, neringsaktie m.v.

Da sondringen mellem de forskellige kategorier af
aktier er baseret pa graden af ejerskab, vil det kunne
forekomme, at en aktie skifter status fra dattersel-
skabs-/koncernselskabsaktie til portefpljeaktie eller
omvendt. Det vil sige, at en aktie via statusskift kan ga
fra skattefrihed til skattepligt eller omvendt. Efter for-
slaget anses sddanne skift i skattemaessig status for en
afstdelse og en genanskaffelse. - :

I tilknytning til forslaget om harmonisering af sel-
skabers aktie- og udbyttebeskatning foreslds en sn-
dring af reglerne for udloddende investeringsforenin-
gers opgerelse af den sdkaldte minimumsudlodning.
Det foreslés saledes, at gevinster p4 aktier, som inve-
steringsforeninger realiserer efter at have ejet aktierne
i 3 &r eller mere, skal indgé ved opgerelse .af mini-
mumsudlodningen. Baggrunden herfor er, at der ikke
leengere er nogen tre ars regel vedrerende aktieavan-
cer, hverken for personer eller for selskaber. Der ber
derfor heller ikke vasre nogen tre 4rs regel ved opge-
relsen af minimumsudlodningen, idet beskatningen af
investeringer i udloddende investeringsforeninger
skal afspejle beskatningen ved den direkte investe-
ring. Det er valgftit for investeringsfoxeningen om
minimumsudlodningen reelt skal udloddes til med-
lemmerne.

Endvidere foreslas, at selskaber'skal anvende lager-
princippet ved opgerelsen af gevinst og tab pa fordrin-
ger. - :
I forlengelse af forslaget om, at gevinst og tab pa
portefaljeaktier skal beskattes fuldt ud vanset ejertid,
foreslés en @ndring af reglen om skattepligt af aktier
for selskaber, der udever erhverv med fast driftssted i
Danmark — begranset skattepligt af aktier. Det fore-
slas saledes, at den begransede skattepligt udvides til
ogsd at omfatte portefoljeaktier, der er tilknyttet det
faste driftssted. Efter de geeldende regler omfatter den
begreensede skattepligt alene neeringsaktier. Der ses
imidlertid ikke at veere nogen begrundelse for at und-
tage udenlandske selskaber for skattepligt af portefol-
jeaktier; nar de er tilknyttet et fast driftssted i Dan-
mark. Desuden vil den skattemassige behandling af
naringsaktier og portefoljeaktier med forslaget have
sé store lighedspunkter, at de ogsa i forhold til den be-
graensede skattepligt ber behandles ens.

Endelig indgar i forslaget en justering af reglerne
om fraflytterbeskatning af aktier og fordringer m.v.
Den szrlige regel i aktieavancebeskatningsloven om
fraflytterbeskatning af selskaber ophaeves. Tilsvaren-
de justeres fraflytterbestemmelsen i kursgevinstloven,
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séledes at den alene omfatter personer. Begrundelsen
er, at forholdet i forvejen er reguleret i selskabsskatte-
loven via reglen om overfersel af aktiver og passiver
internt i selskabet til et fast driftssted eller et hoved-
kontor i udlandet, saledes at de ikke lzengere omfattes
af dansk beskatning. Yderligere indgdr en justering af
aktieavancebeskatningslovens fraflytterregler for per-
soner, sdledes at 7 ars kravet i aktieavancebeskat-
ningslovens § 38, stk. 3, ikke gzldér for personer, der
ved en flytning tilbage til Danmark har fiet reguleret
indgangsverdierne for deres aktier med vaerdien af en
resterende henstandssaldo.

Med de foresléede endringer af selskabers aktie- og
udbyttebeskatning m.v. opnas, at der bliver indfert et
meget enklere beskatningssystem. Ved konsekvent at
gennemfore skattefrihed for udbytter og gevinster pd
datterselskabsaktier og koncernselskabsaktier uanset
ejertid sikres det, at der ikke sker gkonomisk dobbelt-
beskatning ved beskatning af selskabsindkomst i flere
led. Til gengeeld kan tab pd sddanne aktier ikke fradra-
ges. Derved undgés, at underskud i udenlandske kon-
cernselskaber kan »importeres« til Danmark som tab
pé aktier.

Med forslaget om konsekvent at gennemfore skat-
tepligt af avancer og udbytter pa portefaljeaktier und-
gds forvridningen mellem investeringer i forskellige
typer af aktiver (primeert obligationer og aktier). Ens.
beskatning af aktier og obligationer er hensigtsmees-
sig i en situation, hvor afkastet p4 aktier og obligatio-
ner (korrigeret for risiko) er ens — dvs. i den nuvaeren-
de situation med frie kapitalbevaegelser og en interna-~
tional marginal investor. Det var et parallelt reesonne-
ment, som ledte til indferelse af en fxlles skattesats
for aktier og obli gatloner undel pensionsafkastbeskat-
ningen.

Der vil ved portefoljeaktier kunne ske ekonomisk
dobbeltbeskatning, idet portefaljeselskabet allerede er
blevet beskattet af dets indkomst. Udformningen af de
geeldende regler for udbytteudlodninger, hvorefter der
alene medregnes 66 pet. afudbyttet, blev da ogsa lavet
for at mindske den ekonomiske dobbeltbeskatning.
Dengang var afgrensningen mellem portefoljeaktier
og datterselskabsaktier imidlertid en anden (25 pet. af

-aktiekapitalen mod 10 pct. i dag) og selskabsskattesat-

sen var veesentligt hgjere (38 pet. mod 25 pet. i dag).

Den foreslaede afgreensning mellem portefeljeak-
tier og datterselskabsaktier (10 pet. af aktiekapitalen)
svarer til.afgreensningen i-EU’s moder-/dattersel-
skabsdirektiv, hvor man netop har gnsket at handtere
den gkonomiske dobbeltbeskatnmg ved udbytteud-
lodninger. :
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