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F. t. I. vedr. aktieavancebeskatningsloven

ejertid p& mindre end 3 &r. Ved afstéelse af aktier, der
pa afstielsestidspunktet har veeret ejet i 3 ér eller me-
re, er gevinster skattefri, og tab kan ikke fradrages.

For aktier, der er ethvervet som led i selskabets nee-
ringsvej, skal gevinst og tab medregnes ved opgerel-
sen af den skattepligtige indkomst uanset ejertid.

Gevinst og tab, der er skattepligtige, skal medreg-
nes ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst i
det indkomstar, hvori gevinsten eller tabet realiseres
(realisationsprincippet).

For gevinst og tab p& nringsaktier er der adgang til
én gang for alle at vaelge at medregne urealiserede ge-
vinster og tab pa beholdningen af disse aktier ved op-
gorelsen af den skattepligtige indkomst (lagerprincip-
pet).

I forhold til udbytter sondres der mellem dattersel-
skabsaktier, neeringsaktier, egne aktier og aktier, der
falder uden for disse kategorier (andre aktier).

Datterselskaber er selskaber, hvori moderselskabet
gjer 10 pet. eller mere af aktiekapitalen, og som er
hjemmeharende i Danmark, Fereerne, Grenland, en
stat, der er medlem af EU/E@S, eller i en stat, som har
en dobbeltbeskatningsoverenskomst med Danmark.
Udbytte af datterselskabsaktier er skattefrit, safremt
moderselskabet har ejet aktierne i datterselskabet i
mindst 1 &r, inden for hvilken periode udbytteudlod-
ningstidspunktet skal ligge. Udbytte af koncernsel-
skabsaktier vil som hovedregel falde ind under reglen
om datterselskabsaktier. Koncernselskaber er selska-
ber, der kontrolleres af samme moderselskab. Kontrol
er defineret som besiddelse af mere end 50 pct. af
stemmerne. Tilskud mellem koncernselskaber er lige-
ledes skattefrie, nir koncernforbindelsen eksisterer i
mindst 1 &r.

Udbytte af neringsaktier skal medregnes fuldt ud

ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst, og ud-

bytte af egne aktier er skattefrit, mens der for udbytte
af andre aktier geelder, at alene 66 pct. af udbyttet skal
medregnes ved opgerelsen af den skattepligtige ind-
komst.

Forslaget

Med forslaget indferes en ny sondring i forhold til
beskatning af aktieavancer, der er baseret pa karakte-
ren af ejerskab i stedet for ejertid. Efter forslaget son-
dres der mellem datterselskabs- og koncernselskabs-
aktier og portefaljeaktier, idet der samtidig indferes
en seerskilt regulering af egne aktier. Den satlige be-
stemmelse om beskatning af neeringsaktier, der i dag
gzlder for bide selskaber og personer, viderefores,
saledes at den fortsat gaelder for bade selskaber -og
personer. -

Det foreslas, at gevinst og tab pi datterselskabsak-
tier og koncernselskabsaktier ikke skal medregnes
ved opgerelsen af den skattepligtige indkomst. Tilsva-
rende foreslds det, at udbytter af datterselskabs- og
koncernselskabsaktier og koncerninterne tilskud skal
veere skattefrie uanset ejertid. -

Afgreensningen af de datterselskaber, der omfattes
af reglen om skattefrihed for aktieavancer og aktieud-
bytter, foreslés ndret i forhold til den gzldende af-
graensning, der er indeholdt i bestemmelsen om skat-
tefrit datterselskabsudbytte. I forhold til danske dat-
terselskaber er kriteriet (fortsat), at selskabet er hjem-
meherende i Danmark. For sd vidt angdr datterselska-
ber i udlandet foreslds det, at kriteriet om hjemmehg-
rende aflgses af et kriterium om, at beskatningen af
udbytter skal frafaldes eller nedszttes efter bestem-
melserne i moder-/datterselskabsdirektivet eller efter
en dobbeltbeskatningsoverenskomst. Omformulerin-
gen vil overordnet set ikke indebaere hogen realitets-
endring. Der indseettes desuden en vaernsbestemmel-
se for at hindre omgéelse af 10 pet. greensen ved, at
flere portefoljeaktionarer leegger deres aktiebesiddel-
ser i et fwelles (moder)holdingselskab, der dermed
kommer til at eje mere end 10 pet. af aktiekapitalen.

For portefolj eaktler dvs. aktier der ikke er datter-
selskabs- eller koncernselskabsaktler foreslés det, at
gevinster og tab skal medregnes ved opgtarelsen af den
skattepligtige indkomst uanset ejertid. Den geeldende
mulighed for skattefrihed af gevinster, der realiseres
efter en ejertid pa 3 4r eller mere, foresls saledes af-
skaffet. Til gengeld indferes der ﬁradrag for tab, der
opstdr efter en ejertid pa 3 ar eller mere. Tilsvarende
foreslas det, at udbytte af portefaljeaktier skal med-
regnes fuldt ud ved indkomstopgerelsen. Den geelden-
de regel om, at kun 66 pct. af udbyttet beskattes, fore-
slas saledes afskaffet.

Det foreslas samtidig, at gevinst og tab som ud-
gangspunkt skal medregnes ved indkomstopgerelsen
efter lagerprincippet. For portefoljeaktier, der ikke er
optaget til handel pé et reguleret marked eller en mul-
tilateral handelsfacilitet, foreslas dog, at realisations-
princippet kan anvendes i stedet for lagerprincippet.
Anvendes realisationsprincippet, vil tab vare kilde-
artsbegraensede, siledes at de kun kan fradrages i skat-
tepligtige gevinster pé tilsvarende aktier. Selskabers
beholdning af investeringsforeningsbeviser i akkumu-
lerende og udloddende investeringsforeninger opge-
res altid efter lagerprincippet.

Lagerbeskatningen skal ske pé grundlag af aktier-
nes handelsveerdi.

For s4 vidt angér egne aktier, foreslas det at gevinst
og tab ikke skal medregnes ved opgerelsen af den




