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ligere end gennemsnittet, betaler ved at give afkald pa

videre betaling til fordel for dem, der lever langere.

Forsikringstageren betaler for selskabets overtagel-
se af risikoen for indtreeden af risikobegivenheden ved
et fradrag i preemien, en sdkaldt risikopreemie. Om-
vendt er der ogsa en sandsynlighed for, at risikoen al-
drig aktualiseres, i hvilket tilfeelde forsikringstagerens
opsparing fordeles til de andre forsikringstagere.

For at have sikkerhed for, at selskabet my. til sin tid
har tilstraekkelige midler til at opfylde de afgivne pen-
sionstilsagn, er forudsetningerne omkring rente, risi-
ko og omkostninger fastsat pa forsigtigt grundlag.

De — forsigtige — forudseaetninger omkring rente, ri-
siko og omkostninger m.fl., der er lagt til grund for be-
regningen af praemien eller pensionsydelsen, indebze-
rer, at selskabet mv. opndr en gevinst pa de indgiede
pensionsaftaler. Denne gevinst giver anledning til, at
selskabet mv. kan yde bonus.

Der kan knyttes et bidrag til bonus til hvert bonus-
element:

— Rentebonus skyldes, at selskabet opnir en sterre
forrentning end forudsat ved preemieberegningen.

— Risikobonus skyldes forskellen mellem den dede-
lighed og den invaliditet, der er forudsat i det tekni-
ske grundlag, og de faktiske forhold.

— Omkostningsbonus hidrerer fra et lavere omkost-
ningsniveau end forudsat i det tekniske grundlag.
Bonus opstar saledes ud fra overskuddet pa rente-

risiko- og omkostningselementerne.

Selskabet mv. skal lebende tage stilling til, hvor
stor en andel af det realiserede resultat, der skal tilfal-
de pensionskunderne i form af bonus. Hvis der ikke er
aftalt andet, vil der for bonusberettigede forsikringer
gelde, at egenkapitalens andel af det realiserede re-
sultat folger af kontributionsbekendtgerelsen.

Alle kommercielle selskaber i Danmark fastsatter
traditionelt depotrenten i december méaned forud for
det folgende kalenderar, og depotrenten ma derfor ba-
sere sig pé en prognose over investeringsafkastet for
det folgende ar samt resten af indeverende &r. Depot-
renten er den rente, en livsforsikrings kontoreserve
forrentes med, dvs. rente i henhold til aftalen + rente-
bonus.

Rentetilskrivningen baserer sig i de traditionelle
ordninger pa gennemsnitsrenteprincippet. Princippet
indeberer, at alle medlemmer af ordningen i det en-
kelte ar far tilskrevet rente efter samme rentesats, uan-
set hvilken grundlagsrente der blev anvendt ved ind-
géelse af pensionsaftalen. _ -

I danske selskaber mv. anvendes bonus sedvanlig-
vis til proportional opskrivning af forsikringerne (keb
aftilleegsforsikring). Bonus kan dog ogsd opsamles pa

en sztlig konto »tilherende« den enkelte forsikrings-
tager, som kommer til udbetaling med renter, nér for-
sikringen udgér af bestanden, enten ved forsikringsbe-
givenhedens indtreeden eller ved forsikringens udlab
(bonusopsamling), til at nedsatte de fremtidige pensi-
onsbidragsindbetalinger eller udbetales kontant.

Unit-linked ordninger

@nsker man som pensionsopsparer at have direkte
indflydelse pd investeringen af ens pensionsmidler,
findes der et alternativ i form af pensionsprodukter
omfattet af forsikringsklasse III — sakaldte unit-linked
ordninger.

I unit-linked ordninger folger pensionsopsparerens
afkast de faktisk foretagne investeringer (markedsaf-
kastet). Der kan dog tegnes forskellige former for ga-
ranti i tilknytning til unit-linked ordninger — eksem-
pelvis en 0-pet. garanti — dog typisk alene mod ekspli-
cit betaling og indskrankning af portefeljevalget. I
rene unit-linked ordninger, dvs. ordninger uden til-
knyttet garanti, vil pensionsopspareren f& tilskrevet
det faktiske afkast, savel positivt som negativt, hvert
ar. I de senere ar er dog opstéet ordninger, hvorefter
afkastet udjevnes over tid.

Unit-linked pensionsordninger giver kunden mulig-
hed for at sammensztte en portefolje af forskellige
vardipapirer.

I unit-linked ordningerne betaler kunden et gebyr
ved indskud og et gebyr, hvis kunden vil trazkke ind-
skuddet ud igen. Hertil kommer et lgbende arligt ge-
byr, samt kurtage ved omlaegning af kundens portefol-
je. Er der tilknyttet ordningen en garanti, vil der ofte
skulle betales seerskilt herfor.

Til stk. 1-4

§ 4 definerer beskatningsgrundlaget for pensionsaf-
kastskattepligtige pensionsordninger i livsforsikrings-
selskaber, pensionskasser og pensionsfonde. Formalet
med bestemmelsen er, at hele forrentningen af den
skattepligtiges depot undergives beskatning. I nor-
malsituationen vil forrentningen stamme fra den del af
livsforsikringsselskabets formueafkast, der titkommer
forsikringsbestanden. .

Efter stk. 1 opgeres det skattepligtige afkast af ord-
ninger i livsforsikringsselskaber, pensionskasser og
pensionsfonde omfattet af § 1, stk. 1, nr. 1, som for-
skellen mellem verdien af forsikringens depot ved
indkomstérets udgang (ultimodepotet) korrigeret efter
stk. 3 og veerdien af forsikringens depot ved ind-
komstérets begyndelse (primodepotet) korrigeret efter
stk. 4.



