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svarer til kursgevinstlovens § 3 (selskaber) og § 13 
(pengenæringsdrivende personer). 

Efter den gældende bestemmelse i pensionsafkast- 
beskatningslovens § 2, stk. 3, nr. 5, kan tab på fordrin- 
ger i koncernforbundne selskaber dog ikke fradrages, 
idet det ikke-fradragsberettigede tab opgøres på 
grundlag af valutakurserne på tidspunktet for fordrin- 
gens erhvervelse uden hensyn til ændringer i valuta- 
kurserne. Vedrørende koncerndefinitionen henviser 
bestemmelsen til kursgevinstlovens § 4, stk. 2. Be- 
stemmelsen svarer til kursgevinstlovens § 4. 

Kursgevinstlovens § 4 er bl.a. begrundet i hensynet 
til at hindre fradrag for tab på anlægsinvesteringer. 
Uden bestemmelsen kunne et koncernselskab således 
opnå fradrag ved tab på udlån til et andet koncernsel- 
skabs anlægsinvestering, hvis investeringen gik galt 
og opnå en skattefri aktiegevinst, hvis investeringen 
blev en succes. 

Efter den gældende bestemmelse i pensionsafkast- 
beskatningslovens § 2, stk. 3, nr. 6, kan tab på et vær- 
dipapir ikke fradrages, hvis afkastet af værdipapiret 
eller gevinster på værdipapiret som følge af en dob- 
beltbeskatningsoverenskomst ikke skal medregnes 
ved opgørelsen af beskatningsgrundlaget. Bestem- 
melsen er modelleret over kursgevinstlovens §§5 
(selskaber) og 18 (personer), men går dog videre end 
disse bestemmelser ved også at omfatte værdipapirer 
og ikke kun fordringer omfattet af kursgevinstloven. 
Udvidelsen er begrundet i pensionsafkastbeskatnings- 
lovens særlige bestemmelser om subjektiv skattepligt 
for indehavere af pengeinstitutordninger, der er videre 
end kildeskattelovens bestemmelser om subjektiv 
skattepligt. 

Baggrunden for kursgevinstlovens regler var udbud 
af skattearbitrage-arrangementer, hvor en dansk inve- 
stor kunne udnytte hyperinflation i Brasilien til at 
opnå fradrag for tab på hovedstolen i brasilianske ob- 
ligationer, men omvendt ikke blev beskattet af rente- 
indtægten på grund af den dansk-brasilianske dobbelt- 
beskatningsoverenskomst. 

Efter lovforslaget videreføres bestemmelserne i 
pensionsafkastbeskatningslovens § 2, stk. 3, nr. 5, 
(fradrag for tab på fordringer på koncernforbundne 
selskaber) ikke for ordninger i penge- og kreditinsti- 
tutter. Bestemmelsen har ingen betydning i disse til- 
fælde. 
. Den gældende bestemmelse i pensionsafkastbeskat- 

ningslovens § 2, stk. 3, nr. 6, foreslås for pengeinsti- 
tutordninger videreført med den ændring, at den frem- 
over alene skal gælde for tab på fordringer. Ændringen 
er begrundet i det forhold, at skattepligten fremover 
alene påhviler personer, der er fuldt skattepligtige til 

Danmark, og at den asymmetri, der førhen kunne op- 
stå vedrørende aktier, ikke længere er til stede. 

Gæld 
Efter den gældende bestemmelse i pensionsafkast- 

beskatningslovens § 2, stk. 1, nr. 11, skal gevinst og 
tab på gæld medregnes til beskatningsgrundlaget, idet 
kursgevinstlovens § 7, stk. 1, 1. pkt., og stk. 2, og 
kursgevinstlovens § 8 finder tilsvarende anvendelse. 
Bestemmelsen svarer således til kursgevinstlovens § 6 
sammenholdt med §§ 7 og 8 (selskaber) samt § 19 
(pengenæringsdrivende personer). 

Efter kursgevinstlovens § 7, stk. 1,1. pkt., kan der 
ikke ske fradrag for tab ved indeksregulering af ho- 
vedstol eller restgæld på lån. 

Efter kursgevinstlovens § 7, stk. 2, kan der som ho- 
vedregel ikke ske fradrag for tab på gæld, hvis indfri- 
else skal ske til en forud fastsat overkurs i forhold til 
værdien på det oprindelige udstedelsestidspunkt. 

Bestemmelserne er i begge tilfælde begrundet i 
hensynet til symmetri i beskatningen, idet en kreditor, 
der er en fysisk person, normalt ikke er skattepligtig af 
den modsvarende gevinst. 

Kursgevinstlovens § 8 begrænser skattepligten ved 
gevinst på gæld i koncernforhold. Efter bestemmelsen 
skal debitor ikke medregne gevinst på gæld til kon- 
cernforbundne selskaber, hvis kreditor efter lovens § 
4, stk. 1, eller pensionsafkastbeskatningslovens § 2, 
stk. 3, nr. 5, ikke kan fradrage det tilsvarende tab på 
fordringen. 

Henvisningen i den gældende bestemmelse i pensi- 
onsafkastbeskatningslovens § 2, stk. 1, nr. 11, til kurs- 
gevinstlovens § 7, stk. 1, 1. pkt. (fradrag for tab ved 
indeksregulering af hovedstol eller restgæld på lån), § 
7, stk. 2, (fradrag for tab på gæld, hvor indfrielse skal 
ske til en forud fastsat overkurs) og § 8 videreføres 
heller ikke. Bestemmelserne om fradrag for gæld er 
uden betydning for ordninger i penge- og kreditinsti- 
tutter. 

Efter lovforslaget ophæves skattepligten for livsfor- 
sikringsselskaber og pensionskasser m.fl., jf. dog lov- 
forslagets § 7 om »egenkapitalbeskatning« og § 8. Be- 
skatningen af Arbejdsmarkedets Tillægspension, LD, 
Den Sociale Pensionsfond, og hjælpe- og understøt- 
telsesfonde fortsætter efter lovforslaget uforandret, jf. 
lovforslagets § 6. De nævnte pensionsinstitutter er ef- 
ter lovforslaget skattepligtige af alle gevinster efter 
kursgevinstloven og kan fratrække alle tab. Beskat- 
ningen svarer derfor til kursgevinstlovens §§ 3 og 6, 
og undtagelserne til kursgevinstlovens §§ 4, 5, 7 og 8 
overføres efter lovforslaget til 홢 at gælde for de nævnte 
pensionsinstitutter. 


