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Organisationer Bemærkninger Kommentarer 
klare, at mange selskaber vil ople-, garantien, om den garanterede 
ve krav om stigende ,hensættelser.. rente er før eller efter skat. Opstår 
Også risikoen i relation til afgivne der tvivl herom, vil aftalens ind- 
garantier vil mange steder stige hold skulle fastlægges ud fra al- 
som konsekvens af lovforslaget. mindelige fortolkningsprincipper, 
Det vil resultere i en lidt mere for- herunder koncipistreglen, der in- 
sigtig investeringspolitik og der- debærer, at uklarhed om, hvordan 
med i lavere, forventede pensio- en aftale skal fortolkes, som ud- 
ner. Årsagen gangspunkt må komme koncipi- 
hertil er, at et tab på investerings- sten - dvs. typisk selskaberne - til 
aktiverne fremover skal bæres af skade. 
selskaberne. Efter de gældende 
regler har et kurstab umiddelbart 
resulteret i lavere PAL-afgift, men 
fremover vil PAL-afgiften først 
blive påvirket, når kurstabene 
overvæltes på kunderne som lave- 
re rente. Umiddelbart bliver det 
derfor selskaberne, der skal kunne 
modstå et kurstab på investerings- 
aktiverne. I den sammenhæng op- 
vejes den øgede risiko ikke af, at 
kursgevinster tilsvarende umiddel- 
bart styrker selskaberne mere end 
efter gældende regler. Risikoen 
forøges med lovforslaget. 

Afsluttende bemærkninger , Afsluttende bemærkninger 
Forligspartierne tilkendegiver at Efter forslaget beskattes alle pensi- 
ville følge anvendelsen af ufordel- onsordninger nu som nævnt med 
te reserver nøje og reagere, hvis den samme skattesats, 15 pet. 
der konstateres væsentlige ændrin- 
ger, der'kan tilskrives de nye skat- 
teregler. Som lovforslaget forelig- 
ger rammer det selskaberne og de- 
res kunder vilkårligt og forskelligt. 
Samtidig giver det forskellige mu- 
ligheder for selskaberne for gen- 
nem deres henlæggelsespolitik og 
anvendelse af forskellige kapital- 
instrumenter at modvirke effekten 
af lovforslagets skærpende ele- 
menter. Det gælder såvel i relation 
til anvendelsen af kollektivt bo- 
nuspotentiale som anvendelsen af 
ufordelte særlige bonushensættel- 
ser . Lovforslaget vil som det er ud- - ~ I 


