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Organisationer Bemærkninger Kommentarer 
F&P har gennem de seneste måne- Finanstilsynet har oplyst følgende 
der forsøgt at få afklaret de nøjag- om den regnskabsmæssige behand- 
tige konsekvenser for hensættel- ling af PAL-skat i pensionsvirk- 
seskravene hos Finanstilsynet, hid- somhederne i henhold til princip- 
til uden endeligt svar. Nedenståen- perne i IFRS, hvis pensionsopspa- 
de ræsonnement er derfor baseret reren fremover formelt er skatte- 
på hidtidig praksis og krav om be- subjekt. 
tryggelse. Hvis regeringens vurde- 
ring, at lovforslaget ikke har be- Er der tale om en før-skat garanti, 
tydning for vurderingen af indhol- skal PAL-skat omkostningsføres 
det af afgivne garantier, er korrekt, fuldt ud i takt med indregning af 
har det også konsekvenser for lov- skattegrundlaget, og i resultatopgø- 
forslagets umiddelbare indvirk- reisen posteres PAL-skat som en 
ning på selskabernes solvens og ri- del af ydelserne til pensionsopspa- 
siko. Forsikringsselskabernes livs- rerne. 
forsikringshensættelser opgøres 
som den tilbagediskonterede værdi I balancen indbefatter hensættelser- 
af de fremtidige garanterede ydel- ne ikke hensættelser til fremtidig 
ser. Ydelserne opgøres efter gæl- skat. 
dende regler og praksis uden fra- 
drag for, at der. skal betales PAL af Er der tale om en efter-skat garanti 
renteafkastet, og ved tilbagedis- skal PAL-skat omkostningsføres 
konteringen anvendes en diskonte- delvis i takt med påtagelse af garan- 
ringsrente, hvor PAL-satsen fra- . tier (præmiebetaling), delvis (bo- 
drages i den forventede markeds- nusdelen) i takt med indregning af 
rente. Med andre ord skal hensæt- skattegrundlaget. I resultatopgørel- 
telserne være så store, at der ved sen posteres PAL-skat som en del 
det gældende renteniveau er råd til af ydelserne til pensionsopsparer- 
både at betale kunderne de garan- ne. 
terede ydelser og samtidig betale 
PAL-skat af det løbende investe- I balancen indbefatter hensættelser- 
ringsafka'st. Når PAL-satsen hæ- ne hensættelser til fremtidig skat. 
ves, f.eks. ved at indføre en ekstra 
afgift på 1,5 pet. eller ved at ophæ- I forlængelse af Finanstilsynets ud- 
ve afgiftsfriheden af fast ejendom - talelse kan der henvises til, at det 
og det fortsat forudsættes, at sel- fremgår af lovforslagets bemærk- 
skabet skal kunne honorere både ninger, at omlægningen af pensi- 
fremtidig skat og garanterede ydel- onsafkastskatten fra institut- til in- 
ser - bliver konsekvensen umiddel- dividniveau som udgangspunkt 
bart, at diskonteringsrentesatsèn vurderes at være uden betydning 
efter skat bliver lavere. Hensættel- for fortolkningen af indholdet af de 
serne skal derfor være større for, at rentegarantier, pensionsinstitutter- 
selskabet kan honorere de samme ne har afgivet. Fortolkningen må 
garanterede ydelser som hidtil. For dog altid afhænge af det konkrete 
de selskaber, der ikke får en tilsva- indhold af den enkelte aftale. 
rende fordel ved f.eks. udskudt 
skat af kollektive reserver, indebæ- I forhold til de rentegarantier, sel- 
rer lovforslaget altså en umiddel- skaberne måtte afgive i fremtiden, 
bar stigning i hensættelseskravene. vil det efter en ændring af skatte- 
Heller ikke på dette punkt kan gen- subjektet være nærliggende for sel- 
nemsnitlige beregninger bortfor- skaberne udtrykkeligt at angive i 


