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eernforbundne selskaber, hvis kreditor efter lovens § 
4, stk. 1, eller pensionsafkastbeskatningslovens § 2, 
stk. 3, nr. 5, ikke kan fradrage det tilsvarende tab på 
fordringen. 

Henvisningen i den gældende bestemmelse i pensi- 
onsafkastbeskatningslovens § 2, stk. 1, nr. 11, til kurs- 
gevinstlovens § 7, stk. 1, 1. pkt. (fradrag for tab ved 
indeksregulering af hovedstol eller restgæld på lån), § 
7, stk. 2, (fradrag for tab på gæld, hvor indfrielse skal 
ske til en forud fastsat overkurs) og § 8 videreføres 
heller ikke. Bestemmelserne om fradrag for gæld er 
uden betydning for ordninger i penge- og kreditinsti- 
tutter. 

Efter lovforslaget ophæves skattepligten for livsfor- 
sikringsselskaber og pensionskasser m.fl., jf. dog lov- 
forslagets § 7 om »egenkapitalbeskatning« og § 8. Be- 
skatningen af Arbejdsmarkedets Tillægspension, LD, 
Den Sociale Pensionsfond, og hjælpe- og understøt- 
telsesfonde fortsætter efter lovforslaget uforandret, jf. 
lovforslagets § 6. De nævnte pensionsinstitutter er ef- 
ter lovforslaget skattepligtige af alle gevinster efter 
kursgevinstloven og kan fratrække alle tab. Beskat- 
ningen svarer derfor til kursgevinstlovens §§ 3 og 6, 
og undtagelserne til kursgevinstlovens §§ 4, 5, 7 og 8 
overføres efter lovforslaget til at gælde for de nævnte 
pensionsinstitutter. 

§ 2, stk. 1, nr. 3, og stk. 3, nr. 1: Indeksobligationer 
Afkastet fra indeksobligationer kan deles op i tre 

dele: Renteindtægter, indekstillæg og kursgevinster. 

Efter de gældende regler er renteindtægt og in- 
dekstillæg vedrørende indeksobligationer udstedt af 
danske realkreditinstitutter, Danmarks Skibskredit- 
fond og KommuneKredit hidrørende fra obligations- 
fondskoder, hvor udstedelsen er afsluttet senest den 
31. december 1998, skattefri. Indtil vedtagelsen af lov 
nr. 1294 af 20. december 2000 var gevinst og tab på 
sådanne indeksobligationer tillige skattefri. Skattefri- 
heden for renteindtægt og indekstillæg bortfalder ikke 
ved handel. 

Renteindtægt og indekstillæg vedrørende indeksob- 
ligationer udstedt i 1999 eller senere (eller som er ud- 
stedt af andre end de nævnte institutter) er skatteplig- 
tig. Sådanne obligationer er imidlertid stort set ikke 
udstedt. Det har sammenhæng med ændringer i reg- 
lerne om finansiering af det almennyttige byggeri. 

Ved lov nr. 1294 af 20. december 2000 blev der til- 
lige indført en fælles skattesats på 15 pet. for alt skat- 
tepligtigt formueafkast i stedet for de indtil da gæl- 
dende skattesatser på 26 pet. for afkast af obligationer 
og 5 pet. for aktieafkast. 

Indeksobligationer prisfastsættes til at give samme 
efter-skat-afkast som nominalobligationer. Nedsæt- 
telsen af pensionsafkastskatten på almindelige obliga- 
tioner som følge af lovændringen medførte derfor, at 
kursdannelsen på indeksobligationer blev påvirket ne- 
gativt, selvom skattefritagelsen for renteindtægt og in- 
dekstillæg på de pågældende obligationer ikke blev 
ophævet. 

I forbindelse med indførelsen af én fælles skattesats 
fik reglerne den udformning, som de har i dag. Over- 
ordnet set blev skattefriheden for renteindtægt og in- 
dekstillæg fastholdt, og der blev givet fradrag for 
kurstabet, som opstod som følge af overgangen til den 
fælles skattesats. Fradraget blev udformet således, at 
netop dette kurstab genbeskattes i forbindelse med 
indfrielse mv. 

Denne overgangsregel har været svær at håndtere 
for de skattepligtige livsforsikringsselskaber mv. Ef- 
ter nærværende lovforslag afskaffes skattefriheden for 
såvel indeksobligationers rente og indekstillæg som 
det særlige fradrag (eller tillæg), der udligner den 
skattepligt på kursavancer og kurstab, der allerede er 
indført. 

Afskaffelsen er begrundet i de ikke ubetydelige ad- 
ministrative vanskeligheder en fastholdelse af reglen 
må antages at ville betyde for de udenlandske forsik- 
ringsselskaber mv. i forbindelse med opgørelsen af 
pensionsafkastskatten. 

For ikke at forvride konkurrencen mellem forsik- 
ringsselskaber og pengeinstitutter foreslås skattefrihe- 
den for indeksobligationer i individuel pensionsop- 
sparing i pengeinstitutter tillige ophævet. Herfor taler 
også hensynet til et velfungerende indeksobligations- 
marked. 

Ophævelsen af særreglen om skattefrihed betyder, 
at de skattepligtige fremover kommer til at svare mere 
i pensionsafkastskat som følge af afskaffelsen af skat- 
tefriheden. 

§ 2, stk. 1, nr. 4: Gevinst eller tab på finansielle kon- 
trakter omfattet af kursgevinstloven 

Efter lovforslaget vil indehavere af ordninger i pen- 
ge- og kreditinstitutter fortsat være skattepligtige af de 
nævnte kontrakter. Tilsvarende gælder for de i lovfor- 
slagets §§ 6 og 7 nævnte pensionsinstitutter. 

§ 2, stk. 1, nr. 5: Udbytte af aktier, anparter og andels- 
beviser 

Efter lovforslaget vil indehavere af ordninger i pen- 
ge- og kreditinstitutter fortsat være skattepligtige af de 
nævnte udbytter. Tilsvarende gælder for de i lovfor- 
slagets §§ 6 og 7 nævnte pensionsinstitutter. 


