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Til or. 13

Der er tale om ¢én redaktionel aandrlng Likvidati-
onsprovenuy, der udloddes i det kalenderar, hvori sel-
skabet endeligt opleses, behandles i visse situationer
efter reglerne i aktieavancebeskatningsloven og i vis-
se situationer efter ligningslovens § 16 A.

Af aktieavancebeskatningslovens § 2, stk. 1 frem-
gér, at udlodning af likvidationsprovenu fra en inve-
steringsforening omfattet af aktieavancebeskatnings-
lovens § 21, stk. 1, er omfattet af aktieavancebeskat-
ningslovens regler. Endvidere fremgér, at udlodning
af likvidationsprovenu fra en investeringsforeninger,
der har valgt beskatning efter aktieavancebeskat-
ningslovens § 21, stk. 2, er omfattet af aktieavancebe-
skatningslovens regler, i det omfang udlodningen
overstiger minimumsudlodningen for tiden fra ind-
komstérets begyndelse til opherstidspunktet.

-Som en pendant til sidstnavnte skulle det af lig-
ningslovens § 16 A, stk. 1 fremg4, at udlodning af li-
kvidationsprovenu fra en investeringsforening, der
har valgt beskatning efter aktieavancebeskatningslo-
vens § 21, stk. 2, er omfattet af reglerne i ligningslo-
vens § 16 A, i det omfang udlodningen ikke overstiger
minimumsudlodningen for tiden fra indkomstéarets be-
gyndelse til opherstidspunktet.

Ved en fejl blev de pageldende investeringsfor-
eninger i ligningslovens § 16 A defineret som forenin-
ger omfattet af aktieavancebeskatningslovens § 21 i
stedet for - det ellers korrekte — som foreninger, der
har valgt beskatning efter aktieavancebeskatningslo-
vens § 21, stk. 2.

Tilnr. 14 -

Nar aktier i et investeringsaktieselskab, del er om-
fattet af aktieavancebeskatningslovens § 19, szlges
tilbage til dette, kreeves der dispensation for, at salget
medforer beskatning efter de almindelige regler.

Aktier i investeringsaktieselskaber, der er omfattet
af aktieavancebeskatningslovens § 19, og investe-
ringsforeningsbeviser i investeringsforeninger, der er
omfattet af samme bestemmelse, er omfattet af lgben-
de beskatning efter det sdkaldte lagerprincip. Det
medforer, at for hvert ar opgeres gevinst eller tab som
forskellen mellem veaerdien af aktierne/investerings-
foreningsbeviserne ved arets udgang og ved arets be-
gyndelse. Der er altsa tale om, at urealiseret gevinst
eller tab indgr ved beskatningen.

Ved salg realiseres en gevinst eller et tab. Gev1nst
eller tab opgeres som for, idet verdien ved salget an-
vendes i stedet for veerdien ved édrets udgang. Selger
skal altsd medregne veerdien ved salget med fradrag af
veerdien ved drets begyndelse.

For sa vidt angar salg af investeringsforeningsbevi-
ser, geelder dette bade ved salg til tredjemand og ved
salg til investeringsforeningen selv.

For aktier i et investeringsaktieselskab geelder det
anferte imidlertid kun ved salg: til tredjemand. Ved
salg til selskabet selv beskattes derimod hele salgs- -
summen uden fradrag af veerdien ved érets begyndel-
se. Seelger kan imidlertid sege om dispensation, sé til-
bagesalget behandles som salg til tredjemand. Dispen-
sationen skal gives, fordi der ellers vil kunne opsta
dobbeltbeskatning som felge af det manglende fra-
drag af vaerdien ved érets begyndelse.

Dispensationen er imidlertid et overfledigt mellem-~
led. Det foreslas derfor, at reglen om beskatning af
hele salgssummen ved tilbagesalg ikke skal geelde for
tilbagesalg af aktier i et 1nvestel1ngsaktleselskab
hvorved kravet om dispensation bortfaldel

Tilor. 15

Der er tale om en tilpasning som falgeaf de nye be-
greber, der indferes i den finansielle lovglvnmg med
gennemfmelsen af MiFID-direktivet.

Efter bestemmelsen ske1 der ikke udbyttebeskat—
ning ved tilbagesalg af bersnoterede aktier til det ud-
stedende selskab. I stedet beskattes salget efter aktie-
avancebeskatningslovens regler. Selger kan dog vael-
ge, at tilbagesalget skal veere omfattet af reglen om
udbyttebeskatning.

Efter forslaget aendres dette, séledes at reglen udv1—
des til at omfatte tilbagesalg af aktier i selskaber, hvis
aktier er optaget til handel pa et reguleret 1na1ked K-
dringen vurderes at veere neutral, da aktionaeren fort-
sat har mulighed for at veelge udbyttebeskatning i ste-
det for beskatning efter aktieavancebeskatningsloven.

Tilnr. 16
Der er tale om en redaktionel andring,

Ti§12

Tilnr. 1

Der er tale om en tilpasning som folge af de nye be-
greber, der indfores i den finansielle lovgivning med
gennemforelsen af MiFID-direktivet: = '

Til§ 13

Tilnr. 1

Der er tale om en tilpasning som folge af de riye be-
greber, der indferes i den finansielle lovgivning med
gennemforelsen af MiFID-direktivet.:



