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gennemsnitlige anskaffelsessum - opgjort på basis af 
aktionærens aktieretter, tegningsretter og aktier mv. i 
selskabet, jf. aktieavancebeskatningslovens § 26. 

Ændringen betyder, at aktie-for-aktie metoden skal 
anvendes ved opgørelse af gevinst og tab ved salg af 
aktieretter og tegningsretter til aktier, der er optaget til 
handel på et reguleret marked. Bestemmelsen vil der- 
med få et større anvendelsesområde, idet der for visse 
aktieretter og tegningsretter, der efter gældende regler 
er omfattet af gennemsnitmetoden, i stedet skal ske en 
avanceopgørelse efter aktie-for-aktie metoden. 

Til nr. 12 
Der er tale om en justering af aktieavancebeskat- 

ningslovens § 24, stk. 4 om fastlæggelse af anskaffel- 
sessummen ved en akties overgang fra næringsbe- 
holdningen til en anlægsbeholdning med deraf følge 
skift fra lager- til realisationsprincip. 

Det foreslås, at bestemmelsen udvides til også at re- 
gulere den situation, hvor der er tale om aktier, som 
overgår fra den skattepligtiges anlægsbeholdning til 
dennes næringsbeholdning -  og der dermed bliver tale 
om et principskifte fra realisationsprincippet til lager- 
princippet. 

Ved overgang fra anlægsbeholdningen til nærings- 
beholdningen skal aktiens anskaffelsessum anvendes 
som værdien ved begyndelsen af det første ind- 
komstår, hvor ændringen skal have virkning, jf. hen- 
visningen til aktieavancebeskatningslovens § 24, stk. 
3, 1. pkt. 

Det foreslås endvidere, at det nuværende 2. pkt. i 
aktieavancebeskatningslovens § 24, stk. 4, erstattes af 
en henvisning til aktieavancebeskatningslovens § 24, 
stk. 3, 2. pkt. Der er ikke hermed tilsigtet nogen ind- 
holdsmæssig ændring. 

Til nr. 15 og 17 
Der er tale om en justering af aktieavancebeskat- 

ningslovens § 26 om anvendelse af gennemsnitsmeto- 
den ved opgørelse af gevinst og tab. 

Der foreslås en justering af gennemsnitsmetoden, 
således at der ved afståelser, som er skattefri, ikke skal 
ske en regulering af den gennemsnitlige anskaffelses- 
sum. 

For tegningsretter til aktier omfattet af aktieavance- 
beskatningslovens § 16, stk. 1, der giver ret til tegning 
af aktier, der ikke er optaget til handel på et reguleret 
marked, foreslås det, at sådanne afståelser skal holdes 
uden for gennemsnitsmetoden. Begrundelsen er, at en 
afståelse af tegningsretter omfattet af aktieavancebe- 
skatningslovens § 16, stk., 1 er skattefri, hvorfor afstå- 
elsen ikke bør påvirke gennemsnitsmetoden. 

For så vidt angår afståelse af aktie- og tegningsret- 
ter til aktier, der er optaget til handel på et reguleret 
marked, og afståelse af børsnoterede aktier under den 
særlige overgangsregel i aktieavancebeskatningslo- 
vens § 44 for små beholdninger af børsnoterede aktier, 
følger det af den gældende lovtekst, at disse afståelser 
ikke påvirker eller vil komme til at påvirke gennem- 
snitsmetoden, jf. henvisningen i aktieavancebeskat- 
ningslovens § 26, stk. 1 til opgørelser efter aktie-for- 
aktie metoden. Det foreslås dog, at undtagelserne 
samles i aktieavancebeskatningslovens § 26, stk. 3, 
således at det også for disse afståelser kommer til at 
fremgå af aktieavancebeskatningslovens § 26, stk. 3, 
at afståelsen ikke skal medføre regulering af den gen- 
nemsnitlige anskaffelsessum. 

Til nr. 19 
Det foreslås, at bestemmelsen ophæves, da den ikke 

længere har betydning. 
Der er tale om en overgangsregel, som blev indsat i 

den gældende aktieavancebeskatningslov, der har 
virkning fra den 1. januar 2006. Overgangsreglen sik- 
rer en videreførelse af gældende regler for indkomst- 
året 2005. For andelsforeninger med fremadforskudt 
indkomstår ville indkomståret 2005 først udløbe efter 
den I. januar 2006 -  lovens virkningstidspunkt. På 
nuværende tidspunkt er indkomståret 2005 udløbet 
også for foreninger med fremadforskudt indkomstår -  
udløb senest den 31. marts 2006. 

Til nr. 20-22 
Der er tale om en tilpasning afledt af, at der indføres 

nye begreber i den finansielle lovgivning som følge af 
gennemførelsen af MiFID-direktivet. 

Der er tale om overgangsregler for børsnoterede ak- 
tier, hvor et afgørende kriterium for reglemes anven- 
delse er aktiemes status som børsnoterede pr. den 31. 
december 2005. Det foreslås derfor præciseret, at det 
er den definition af børsnoterede aktier, som er inde- 
holdt i § 3, nr. 1 og 2 i lov nr. 1413 af 21. december 
2005, der er afgørende. 

Endvidere foreslås en ny formulering af bestem- 
melsen i aktieavancebeskatningslovens § 44, stk. 4 af- 
ledt af den nye begrebsanvendelse og deraf følgende 
ændret sondring mellem børsnoterede aktier og unote- 
rede aktier. 

Til nr. 23 
Der er tale om en tilpasning afledt af, at der indføres 

nye begreber i den finansielle lovgivning som følge af 
gennemførelsen af MiFID-direktivet. 

Det er for det første præciseret, at det er den defini- 


