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skattepligt, séledes at begeering om genanbringelse
kan indgives inden fraflytning. Ved eendringen tyde-
liggeres reglerne s Skatteradets praksis p& omradet
direkte fremgér af bestemmelsen.

4.8. Konsekvensrettelser af afskrivningsloven

Tilskud medregnes til den skattepligtige indkomst.
Til gengzeld kan efter afskrivningslovens § 44 udgifter
til ‘anskaffelse af afskrivningsberettigede aktiver —
uanset reglerne i afskrivningsloven — straks afskrives
i den skattepligtige indkomst for anskaffelsesaret i det
omfang, udgifter er betalt af v1sse nermere op1 egnede
tilskud. :

Med de foresléede =ndringer ajourfores henvisnin-
gerne til de enkelte tilskudsordninger. Derved geres
det lettere for borgere at anvende bestemmelsen.

5. Okonomiske konsekvenser for stat, regioner og
kommuner

5:1. £ndring af sondringen mellem bﬂrsnoterede og
unoterede aktier ‘

Den foresldede ophaevelse af klldealtsbegraensnm—
gen for modregning af tab pd bersnoterede aktier, sa-
ledes at skattevzerdien af tabene kan modregnes i den
samlede slutskat i stedet for at tabene fremfores til
modregning i udbytter og gevinster pa bersnoterede
aktier indebzrer en fremrykning af udnyttelsen af ta-
bene. Fremrykningen vil primeert indebzere et rentetab
for det offentlige. Det er herved lagt til grund, at der i
dag ikke i praksis er tab, der gér tabt som folge af kil-
deartsbegraensningen.

Gennemforelsen af MiFID- duektlvet medforer, at
der fremover mé forventes at veere feerre bersnoterede
aktier, hvorved betydningen af kildeartsbegraensnin-
gen i forvejen er aftagende. Ophavelsen af kildearts-
begraensningen vil fremrykke og forsterke denne ud-
vikling. ‘ .

Herudover mé forslaget forventes at medfere en ad-
feerdsaendring, séledes at aktioneerer foretager skatte-
betingede realisationer af bersnoterede aktier, saledes
at aktier, hvor der er opstiet urealiserede tab, salges
for planlagt og eventuelt genkebes hurtigt. Den eje-
blikkelige skattefordel gennem den nedsatte skattebe-
taling som folge af tabet, medforer til gengeeld en til-
svarende sterre gevinst ved det endelige salg af aktien.
Herved vil aktionzrerne opnd en skatteudskydelse
med deraf falgende rentefordel for aktionererne og
tab for det offentlige. Dette vil iseer kunne forekomme
i perioder med store aktiekursfald, men ogsa i perio-
der med generelle stigninger pa aktiemarkedet vil der
vere enkelt aktier, som kan falde betydeligt i verdi.

Ligeledes vil der sarligt i de forste-ar efter forslagets
ikrafttreeden kunne fremkomme et provenutab fra hid-
til urealiserede tab i beholdninger af barsnoterede ak-
tier-ultimo 2008.

Ved at samle mange tab kan skatteyderen opné, at
en del af tabene fér en skatteveerdi pa 43/45 pct., hvil-
ket treekker-i retning af et yderligere provenutab. Pa
den anden side medfarer realisation af et midlertidigt
tab ogs8, at gevinsten ved det endelige salg bliver til-
svarende stgrre med mulighed for progressiv beskat-
ning af gevinst ved salget. P4 denne baggrund vurde-
res, progressionen at have begranset betydning for
forslagets provenumaessige virkning.

Provenutabet som folge af lovforslaget vil afhaenge
af en raekke faktorer. Forst og fremmest er den fremti-
dige kursudvikling afgerende for storrelsen af de tab,
der ved realisation kan modregnes i skat af anden ind-
komst. Derneest vil udviklingen i omfanget af bersno-
terede (officielt noterede) aktier have betydning. Jo
feerre selskaber, der med baggrund i MiFID-direktivet
veelger at vaere officielt noterede, jo mindre betydning
vil forslaget have. Endelig vil skatteydernes og deres
rédgiveres tilbgjelighed til at udnytte muligheden for
skatteudskydelse have betydning. Her spiller omkost-
ningerne ved transaktionerne endvidere ind.

Det er p& denne baggrund ikke muligt at give noget
underbygget sken over provenuvirkningen af forsla-
get. Til illustration af sterrelsesordenen af provenuta-
bet kan det dog oplyses, at det udfra SKATs oplysnin-
ger om tabssaldoen for bersnoterede aktier ultimo

* 2005 kan anslas, at der i arene 2002 — 2005 i gennem-

shit er selvangivet et tab pa 600 mio. kr. &rligt. Rente-
tabet ved den fremrykkede modregning kan med en
rente pd 5 pet. p.a. anslas til ca. 50 mio. kr. med én
gennemsnitlig fremrykning pa 5 &r. Hertil kommer s
virkningen af eventuelle adfeerdsvirkninger:og pé lidt
leengere sigt udviklingen i omfanget af bersnoterede
selskaber med baggrund i MiFID-direktivet. Tabet
vedrerer alene staten. Med udgangspunkt i et aktietab
pé 600 mio: kr. kan statens provenutab i finansaret
2009 anslas til et belob i sterrelsesordenen 200 mio.
kr. ‘

De senere ars betydelige aktiekursstigninger ma an-
tages at medfore, at der ikke i almindelighed er bety-
delige urealiserede tab i portefoljerne ultimo 2008, sé-
ledes at provenutabet i 2009 vedrerende hidtil ureali-
serede tab bliver af forholdsvis begrenset storrelse.

5.2. EU- tzlpasnmger

Forslaget om at nedseette fradraget f01 virksomhe-
dernes udgifter til repraesentation til udenlandske for-
retningsforbindelser fra 100 pct. til 25 pet. vil medfere



