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pligt om køb af aktier optaget til handel på regulerede 
markeder. Desuden indebærer ændringerne, at der i 
modsætning til i dag skal indberettes oplysninger om 
antallet af papirer ved overdragelse og antallet af pa- 
pirer ved indberetning af beholdningen ultimo året. 
Desuden sikres det, at der skal ske indberetning om 
overdragelse af konvertible obligationer. Oplysnin- 
gerne er nødvendig for at skabe mulighed for at salge- 
ne af papirer kan matches med købet af de pågælden- 
de papirer og dermed, at fuld fradragsret kan sikres for 
papirer omfattet af aktieavancebeskatningsloven. 

Desuden skal der ved indberetning af beholdning 
ultimo året og om overdragelser oplyses herom, hvis 
der er tale om konvertible obligationer. De konverti- 
ble obligationer er omfattet af aktieavancebeskat- 
ningsloven. Oplysningen om, at der er tale om kon- 
vertible obligationer er nødvendig for adskille disse 
fra indberetningerne om andre obligationer, som er 
omfattet af kursgevinstloven. 

Endelig ændres med virkning for 2009 og senere år 
praksis for fastsættelsen af kursværdien for de værdi- 
papirer, der omfattes af indberetningspligten. Praksis 
ændres således, at der ved fastsættelsen af kursværdi- 
en skal anvendes lukkekursen på den relevante opgø- 
relsesdag på det relevante markedet. Dette vil som ud- 
gangspunkt sige en kurs, som afspejler kursudviklin- 
gen på det marked, hvor den pågældende aktie har den 
største omsætning. Begrundelsen for ændring af prak- 
sis er, at indberetning af kursværdien udvides fra at 
omfatte børsnoterede værdipapirer til at omfatte vær- 
dipapirer optaget på et reguleret marked. Det er ikke 
nødvendigvis alle regulerede markeder der opererer 
med en »Alle-handler«- kurs. 

2.2.4. Pensionsopsparing 
Som følge af den ændrede begrebsanvendelse inden 

for det finansielle område som led i gennemførelsen af 
MiFID-direktivet foreslås tilpasninger af de regler i 
pensionsafkastbeskatningsloven og pensionsbeskat- 
ningsloven, der er en opfølgning af Finanstilsynets 
regler om placering af rate- og kapitalpensioner i pen- 
geinstitutter. Finanstilsynets regler er fastsat i be- 
kendtgørelse om puljepension og andre skattebegun- 
stigede opsparingsformer m.v. 

Som følge af vedtagelsen af lov nr. 108 af 7. februar 
2007 om gennemførelse af direktivet om markeder for 
finansielle instrumenter (MiFID-direktivet) og gen- 
nemsigtighedsdirektivet m.v. skal Finanstilsynet se- 
nere foretage tilpasninger i puljebekendtgørelsen. 

De opfølgende skatteregler for rate- og kapitalpen- 
sioner placeret i unoterede aktier og anparter foreslås 
afløst af regler om rate- og kapitalpensioner placeret i 

aktier eller anparter, der ikke er optaget til handel på 
et reguleret marked eller en multilateral handelsfacili- 
tet. 

Det er hensigten, at de foreslåede tilpasninger af 
skattereglerne ikke skal føre til reelle ændringer for 
rate- og kapitalpensioner, der i dag er placeret i unote- 
rede aktier og anparter. 

2.2.5. Justeringer og præciseringer af aktieavancebe- 
skatningsloven m.m. 

Det foreslås, at reglen i aktieavancebeskatningslo- 
vens § 24, stk. 4, om fastlæggelse af anskaffelsessum- 
men for aktier, der overgår fra en næringsbeholdning 
(lagerprincip) til en anlægsbeholdning (realisations- 
princip), udvides til også at dække den omvendte situ- 
ation - skift fra anlægsbeholdning (realisationsprin- 
cip) til næringsbeholdning (lagerprincip). 

Der foreslås endvidere en justering af bestemmel- 
sen i aktieavancebeskatningslovens § 26 om gennem- 
snitsmetoden. I besteminelsen er fastsat, at visse til- 
delte tegningsretter ikke skal medregnes ved opgørel- 
ser efter gennemsnitsmetoden -  begrundelsen er, at en 
afståelse af de pågældende tegningsretter er skattefri. 
Det foreslås, at der indsættes en regel om, at der heller 
ikke skal foretages en opgørelse efter gennemsnitme- 
toden - dvs. at der ikke skal foretages en regulering af 
den gennemsnitlige anskaffelsessum når det er de 
pågældende tegningsretter selv, der afstås. Hermed 
sikres, at skattefriheden slår fuldt ud igennem, således 
at disse tegningsretter hverken påvirker opgørelsen af 
den gennemsnitlige anskaffelsessum, når det er aktier 
i selskabet, der afstås, eller når det er de pågældende 
tegningsretter selv, der afstås. 

3. EU-tilpasninger 

3.1 Udenlandsk repræsentation og eksportmedarbej- 
dere 

3.1.1. Gældende regler 
Efter de gældende regler har virksomhederne fuldt 

fradrag for repræsentationsudgifter til udenlandske 
forretningsforbindelsers rejse og ophold, når udgifter- 
ne afholdes med det formål at opnå salg af varer eller 
tjenesteydelser til udlandet. I andre tilfælde gives der 
kun fradrag for 25 pet. af de afholdte repræsentations- 
udgifter. 

Disse bestemmelser går tilbage til 1986. Indtil dette 
tidspunkt var det hovedregelen, at der var fuld fra- 
dragsret for alle repræsentationsudgifter. Fra 1986 
ændredes reglerne, således at hovedregelen nu går ud . 
på, at fradragsretten nedsættes til 25 %. Udgifter til 


