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kovillig kapital. Hensigten er inden for disse
omréader at fremkalde en udvikling af produk-
ter, produktionsprocesser eller markeder, der el-
lers ikke ville have fundet sted, eller forst ville
have fundet sted pé et senere tidspunkt.

Forskning, udvikling og innovation er kende-
tegnet ved en hgjere grad af risiko og usikker-
hed end andre investeringer. Pa grund af man-
gelfuld og/eller asymmetrisk information kan
private investorer vaere tilbageholdende med at
finansiere veerdifulde projekter. Derfor kan in-
novationsloven godt veere mentet pé at korrige-
re for mangelfuld og/eller asymmetrisk infor-
mation. Over 80 pct. af respondenterne i en
spergeskemaundersogelse foretaget af Oxford
Research betegner, at udviklingsprojekterne har
en meget lav teknologisk og kommerciel risiko
for deres virksomheds nuvzerende produktion .
Det kan indikere, at der ikke foreligger en mar-
kedsfejl, eller at denne i givet fald er ret begreen-
set. En anden mulighed kan veere, at kapitalmar-
kedet vurderer den teknologiske og kommer-
cielle risiko som veerende hejere end responden-
terne.

Det er derfor ikke muligt pa grundlag af ana-
lysen at konkludere, om begrundelsen for inno-
vationsloven kan sgges i asymmetrisk og ufuld-
steendig information pa kapitalmarkederne, dvs.
i en markedsfejl. Derimod er det muligt at kon-

1 Dvs. respondenterne har ikke udtalt sig direkte om
projekternes gkonomiske og teknologiske risiko.

kludere, at tilskuddet er tilteenkt som risikovillig

kapital inden for lovens formal og indsatsomra-
der. '

Stotteordningens effekt og afledte effekter
Udviklingen i en reekke skonomiske parametre,
veerditilveekst, eksport, produktivitet og antal
arsveerk, er undersegt dels for de virksomheder,
der modtager tilskud, og dels for en udvalgt re-
ferencegruppe. Malet er at undersege, om der
kan pavises en positiv udvikling i paramefrene
hos de virksomheder, der har deltageti et en-
keltvirksomhedsprojekt under innovationslo-
ven.

.Udviklingen i veerditilveeksten i de virksom-
heder, der har modtaget tilskud under innovati-
onsloven, og i referencegruppen er forholdsvis
ens. I forhold til virksomhedernes konkurrence-
dygtighed skal veerditilvaeksten ses i forhold til
ressourceanvendelsen eller produktiviteten.

Produktiviteten for de stottede virksomhe-
der ser ud til at ligge lidt hejere gennem det me-
ste af perioden, jf. figur 5.1. Forskellen er dog s&
lille, at det ikke er muligt at konkludere, at de
virksomheder, der har modtaget tilskud under
innovationsloven, har haft en bedre udvikling
end gruppen af tilsvarende virksomheder, som
ikke har modtaget tilskud. P4 den anden side
falder de stottede virksomheder heller ikke ne-
gativt ud i forhold til referencegruppen.

Figur 5.1. Udvikling i produktivitet for virksomheder, der har modtaget tilskud under innovati-

onsloven og referencegruppen
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Kilde: Danmarks Statistik samt egne beregninger.

Den begreensede virkning skal ses i forhold til
stotteomfanget. Malt i forhold til omseetningen i
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de stottede virksomheder har stetten veeret pa
mindre end en % pct. Samtidig er mange af pro-



