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51.1§ 164, stk. 6, endres »§ 163, stk. 1,nr. 1,2
og 4,« til: »§ 163, stk. 1, nr. 1 og 3,«.

52.1$ 166, stk. 4, og § 168 ®ndres »§ 163, stk.
1, nr. 5« til: »§ 163, stk. 1, nr. 4«.

53. § 183, stk. 4, affattes séledes:

" »Stk. 4. Finansielle virksomheder og finansiel-
le holdingvirksomheder, hvis verdipapirer ikke
er optaget til handel pa et reguleret marked, kan
uanset stk. 2 veelge at udarbejde arsrapport efter
de i stk. 3 navnte standarder. Finansielle virk-
somheder og finansielle holdingvirksomheder,
hvis vaerdipapirer er optaget til handel pé et re-
guleret marked, kan uanset stk. 2 vaelge at an-
vende de i stk. 3 navnte standarder pa de dele af
deres arsrapport, der ikke omfattes af den nevn-
te forordnings artikel 4.«

54. § 185, stk. 1, affattes saledes:

»Nar &rsrapporten er udarbejdet, skal alle
medlemmer af bestyrelsen og direktionen under-
skrive den og datere underskriften. De skal give
deres underskrift i tilknytning til en ledelsespa-
tegning, hvor hver enkelt medlems navn og
funktion i forhold til selskabet er tydeligt angi-
vet, og hvori de erklerer, hvorvidt
1) A&rsrapporten er aflagt i overensstemmelse

med lovgivningens krav og eventuelle krav i
vedtaegter eller aftale,

2) Aarsrapporten giver et retvisende billede af
virksomhedens og, hvis der er udarbejdet
koncernregnskab, koncernens aktiver og
passiver, finansielle stilling samt resultatet
og : o

3) ledelsesberetningen indeholder en retvisen-
de gennemgang af udviklingen i virksomhe-
dens og, hvis der er udarbejdet koncernregn-
skab, koncernens aktiviteter og okonomiske
forhold samt en beskrivelse af de vaesentlig-
ste risici og usikkerhedsfaktorer, som virk-
somheden henholdsvis koncernen kan pévir-
kes af.«

55.1§ 224, stk. 1, nr. 1, ihdé&ttes efter »denne
lov«: », lov om veerdipapirhandel m.v.«

56.1 § 224 indsattes som stk. 5:

»Stk. 5. Har en operateor af et reguleret marked
tilladelse til at drive multilaterale handelsfacili-
teter i medfer af § 9, stk. 9, kan tilladelsen hertil
inddrages, hvis betingelserne i stk. 1, nr. 1, 3 el-
ler 4, eller kapitalkravene i § 9, stk. 9, og § 125,
stk. 1 og 4-6, ikke er opfyldt.«

57.1 § 226 indsattes som stk. 5:

»Stk. 5. Nar Finanstilsynet inddrager en opera-
tor af et reguleret markeds tilladelse til at drive
multilaterale handelsfaciliteter i henhold til §

- 224, stk. 5, skal de multilaterale handelsfacilite-

ter afvikles pa en made og inden for en frist fast-
sat af Finanstilsynet. Finanstilsynet kan fastsat-
te naermere regler for afviklingen.«

58. § 293, stk. 2, 3. pkt., oph®ves.
59. Efter afsnit X indsattes som afsnit X a:

»Afsnit X a

Investeringsradgivere

Kapitel 20 a
Investeringsrddgivere

Anvendelsesomrdde

§ 343 a. Virksomheder, der udever investe-
ringsradgivning, jf. § 343 b, skal have tilladelse
som investeringsradgiver.

Stk. 2. Bestemmelsen i stk. 1 finder ikke an-
vendelse pé folgende:

1) Finansielle virksomheder, jf. § 5, stk. 1, nr.
1.

2) Kollektive investeringsordninger reguleret
af lov om investeringsforeninger og special-
foreninger samt andre kollektive investe-
ringsordninger m.v. og investeringsinstitut-
ter og pensionskasser, hvad enten de er ko-
ordineret p& fallesskabsplan eller ej, samt
depositarer og ledere af sédanne institutter.

3) Radgivning, der ydes til en modervirksom-
hed, dattervirksomhed eller et af modersel-
skabets datterselskaber (datterselskab).

4) Radgivning, der kun ydes lejlighedsvis i for-
bindelse med erhvervsmaessig virksomhed,
hvis denne anden virksomhed er reguleret
ved lov eller andre fagetiske bestemmelser
og disse bestemmelser ikke udelukker, at
der ydes radgivning,.

5) R&dgivning, der alene vedrerer medarbej-
derordninger.

6) Radgivning, der ikke honoreres sarskilt.

7) Det administrerende selskab i et forsikrings-
administrationsfellesskab.

Stk. 3. Investeringsradgivning efter stk. 1 kan
udeves af aktieselskaber, partnerselskaber, an-
partsselskaber, kommanditselskaber, interes-
sentselskaber og enkeltmandsvirksomheder. -



