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Den foreslåede § 15 b, stk. 8, sætter en be- 
grænsning på, hvor store skattefrie udbytter m.v. 
selskabsdeltageren kan modtage af sine aktier i 
de i spaltningen deltagende selskaber i en nær- 
mere afgrænset periode efter spaltningsdatoen. 
Udloddes der for meget, bliver spaltningen skat- 
tepligtig. Bestemmelsen skal forhindre, at de 
deltagende selskaber tømmes for værdier, bl.a. 
via udlodning af skattefrit udbytte til selskabs- 
deltageren, jf. bemærkningerne til ændringsfor- 
slag nr. 16. 

Både investeringsselskaber og udloddende in- 
vesteringsforeninger er skattefrie. Til gengæld 
sker der en umiddelbar beskatning hos de selska- 
ber og personer, der måtte være deltagere i inve- 
steringsselskabet henholdsvis medlemmer af in- 
vesteringsforeningen. For beviser i investerings- 
selskaber gælder en lagerbeskatning, jf. aktie- 
avancebeskatningslovens § 23, stk. 5. Ved bevi- 
ser i udloddende investeringsforeninger sker be- 
skatningen som følge af foreningens udlod- 
ningsforpligtelse efter ligningslovens § 16 C. 
Det bemærkes herved, at reglerne om skattefrit 
datterselskabsudbytte, jf. selskabsskattelovens § 
13, stk. 1, nr. 2, aldrig omfatter udbytte, som ud- 
loddes fra en udloddende investeringsforening, 
uanset hvor mange andele modtageren har i for- 
eningen. Endvidere er udbytte, som modtages af 
en udloddende investeringsforening, altid udlod- 
ningspligtigt og kommer dermed altid til beskat- 
ning hos ejeren af investeringsforeningsbeviset. 

På den baggrund gør det hensyn, der ligger 
bag den foreslåede § 15 b, stk. 8, i fusionsskatte- 
loven sig ikke gældende, når selskabsdeltageren 
er et investeringsselskab eller en udloddende in- 
vesteringsforening. Det foreslås derfor, at § 15 b, 
stk. 8, ikke fmder anvendelse, hvis selskabsdel- 
tageren er et investeringsselskab, jf. aktieavan- 
cebeskatningslovens § 19, eller en udloddende 
investeringsforening, jf. § 21, stk. 1, og § 22, på 
det tidspunkt, hvor udbytte m.v. modtages. 

Til nr. 18 

Efter de gældende regler i fusionsskatteloven 
§ 15 d, stk. 4, skal aktier i det modtagende sel- 
skab, som det indskydende selskab modtager i 
forbindelse med en skattefri tilførsel af aktiver, 
anses for at være erhvervet for et beløb, der sva- 
rer til den skattemæssige værdi af de tilførte ak- 
tiver og passiver på tilførselsdatoen. Det følger 
af fusionsskattelovens § 15 d, stk. 4, at den skat- 

temæssige værdi af de tilførte aktiver og passi- 
ver opgøres efter § 4, stk. 2, i lov om skattefri 
virksomhedsomdannelse. Det følger af sidst- 
nævnte bestemmelse, at den skattemæssige vær- 
di opgøres som forskellen mellem handelsværdi- 
en og den skattepligtige fortjeneste, der ville 
være konstateret ved et salg til handelsværdien. 

Fusionsskattelovens § 15 d, stk. 4, der således 
regulerer værdiansættelsen af vederlagsaktierne 
ved en skattefri tilførsel af aktiver, vil også gæl- 
de en tilførsel, der gennemføres uden tilladelse 
efter de foreslåede regler. 

Ved en skattefri tilførsel af aktiver tilgår ve- 
derlagsaktieme det indskydende selskab, som 
derved bliver medejer -  eller opnår en yderligere 
ejerandel -  af det modtagende selskab. Fusions- 
skattelovens § 15 d, stk. 4, medfører, at veder- 
lagsaktieme værdiansættes således, at den laten- 
te skat, der hviler på de tilførte aktiver på tilfør- 
selsdato,en,_bliver overført til vederlagsaktierne. 
Det indskydende selskab kan således ikke via en 
skattefri tilførsel af aktiver uden tilladelse fore- 
tage et skattepligtigt salg af aktiver om til et 
skattefrit salg af aktier ved f.eks. at overføre en 
uforholdsmæssig stor gæld til det modtagende 
selskab. Derfor tjener de regler, der er foreslået i 
§ 3, nr. 15, som fusionsskattelovens § 15 c, stk. 
2, 3. og 4. pkt., ikke noget formål. 

Det vil nemlig påvirke vederlagsaktiemes an- 
skaffelsessum, hvis der overføres en stor gæld til 
det modtagende selskab. Anskaffelsessummen 
for vederlagsaktieme bliver med andre ord redu- 
ceret som følge af en overførsel af gæld. Og da 
vederlagsaktierne ved en skattefri tilførsel uden 
tilladelse skal anses for at være anskaffet på tids- 
punktet for vedtagelsen af tilførslen i det modta- 
gende selskab (retserhvervelsestidspunktet), vil 
et salg af aktieme umiddelbart efter tilførslen 
derfor udløse en skattepligtig aktieavance. 

Ændringsforslaget medfører derfor, at lovfor- 
slagets § 3, nr. 15, udgår af lovforslaget, da de 
her foreslåede bestemmelser som nævnt ikke tje- 
ner noget formål ved siden af den allerede gæl- 
dende fusionsskattelovs § 15 d, stk. 4. 

Til nr. 19 

Det foreslås at indsætte en henvisning til aktie- 
avancebeskatningslovens § 17, stk. 1 og 2, i for- 
slaget til fusionsskattelovens § 15 d, stk. 7, der i 
forvejen henviser til aktieavancebeskatningslo- 
vens § 8, stk. 2 og 3. 


