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grenspaltning, og udbytte af selskabsdeltagerens
aktier i det eller de modtagende selskaber. For s&
vidt angar udbytte af aktier i det modtagende sel-
skab, omfatter bestemmelsen bade udbytte af ve-
derlagsaktier og af aktier, som selskabsdeltage-
ren i forvejen matte eje i det modtagende sel-
skab.

ZAndringsforslaget praeciserer, at det er selska-
bets ordinzre resultat, dvs resultatet for skat og
ekstraordinere poster, der er relevant ved be-
demmelsen af, hvor stort et belgb der kan udlod-
des til selskabsdeltageren. Det er séledes sel-
skabsdeltagerens andel af det ordinzre resultat i
henhold til selskabets godkendte &rsrapport, der
kan udloddes til selskabsdeltageren efter spalt-
ningsdatoen og frem til 3 ar efter vedtagelsesda-
toen. Det er den godkendte &rsrapport for det
regnskabsér, som udlodningen vedrerer, der er
relevant. Summen af ekstraordinare og ordinze-
re udlodninger vedrarende det pagaldende regn-
skabsér mé séledes ikke overstige selskabsdelta-
gerens andel af det ordinre resultat, siledes
som det fremgar af den godkendte arsrapport for
det pagzldende regnskabsar. -

Udbyttet kan dog overstige selskabsdeltage-
rens andel af det ordinare resultat med et belgb,
som hgjst svaret til selskabsdeltagerens andel af
et ikkeudloddet resultat for et tidligere ar, uden
at skattefriheden for spaltningen fortabes. Det
preciseres, at der dermed menes et ikkeudloddet
resultat for regnskabsér, der svarer til indkomst-
aret for det indkomstar, hvor spaltningen vedta-
ges, og de folgende indkomstér.

" En spaltning kan tillegges tilbagevirkende
kraft. Andringsforslaget medferer, at bestem-
melsen ogsé omfatter udbytte, der i den sékaldte
mellemperiode bliver udloddet til selskabsdelta-
geren pa dennes aktier i det indskydende sel-
skab, og udbytte, der udloddes af det modtagen-
de selskab pé aktier, som selskabsdeltageren eje-
de inden vedtagelsen af spaltningen. Udbytte,
der er udloddet pa et tidspunkt, som ligger for
tidspunktet for vedtagelsen af spaltningen, men
efter spaltningsdatoen, ndr denne er valgt med
tilbagevirkende kraft, er séledes omfattet af be-
stemmelsen. Det skyldes, at vaerdiansattelsen af
aktierne sker pa spaltningsdatoen, jf. fusions-
skattelovens § 15 b, stk. 4, 8. pkt. Derfor ville en
udbytteudlodning i mellemperioden ellers kunne
reducere verdien af det indskydende og det
modtagende selskab og sdledes eliminere en

eventuel skattepligtig avance ved salg af aktier
umiddelbart efter vedtagelsen af spaltningen.
Zndringsforslaget medferer, at denne mulighed
for at undga det skattemessige resultat, der er
hensigten med forslaget til fusionsskattelovens
§ 15 b, stk. 7, bliver minimeret.

Zndringsforslaget @ndrer ikke p& den under
§ 3, nr. 13, foresldede § 15 b, stk. 7, i fusions-
skatteloven. Efter denne bestemmelse skal en
selskabsdeltager, der er et selskab, anse veder-
lagsaktierne for anskaffet pd tidspunktet for
spaltningen. Vederlagsaktierne tegnes pa gene-
ralforsamlingen i det modtagende selskab, og
anskaffelsestidspunktet for vederlagsaktierne er
derfor tidspunktet for denne generalforsamling
(retserhvervelsestidspunktet). Efter den foresla-
ede § 15 b, stk. 7, i fusionsskatteloven, skal en
selskabsdeltager, der er et selskab, anse aktierne
i det indskydende selskab for anskaffet pd sam-
me tidspunkt som vederlagsaktierne, dvs. pa

* tidspunktet for (gren)spaltningen. Efter samme

bestemmelse skal en selskabsdeltager, der er et
selskab, anse aktier, som selskabsdeltageren i
forvejen matte eje i det modtagende selskab, for
at vere anskaffet pd samme tidspunkt som ve-
derlagsaktierne.

Den foresldede § 15 b, stk. 7, veerner dermed
mod, at en skattefri spaltning uden tilladelse bli-
ver benyttet til at foretage et skattepligtigt salg af
aktiver om til et skattefrit salg af aktier. Et hur-
tigt salg af aktier efter en skattefri spaltning uden
tilladelse vil séledes udlese skattepligtig avance.
Den foreslaede § 15 b, stk. 8, varner mod, at det
indskydende og/eller det modtagende selskab
bliver temt via udlodning af skattefrie udbytter.
Det er nedvendigt, idet en skattefri temning af
selskabet ellers ville muliggere, at aktierne kun-
ne szlges uden nogen nevneverdig skatteplig-
tig avance umiddelbart efter spaltningen.

Til nr. 17

Ved @ndringen tilpasses reglerne om skattefri
spaltning uden tilladelse til de skattemessige be-
tingelser, der geelder for investeringsselskaber
og udloddende investeringsforeninger. Det fore-
slds, at den foresldede § 15 b, stk. 8, i fusions-
skatteloven ikke skal gzlde, nir den selskabs-
deltager, der modtager udbytte af sine aktier i det
modtagende selskab, er et investeringsselskab
eller en udloddende investeringsforening.



