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en skattefri aktiecombytning uden tilladelse bli-
ver temt via udlodning af store skattefrie udbyt-
ter til det erhvervende selskab, sdledes at en
eventuel aktieavance ved salg af aktierne i det
erhvervede selskab umiddelbart efter ombytnin-
gen bliver elimineret.

ZAndringsforslaget medferer, at hvis aktieom-
bytningen gennemfores, for det erhvervede sel-
skab har udloddet udbytte for regnskabsaret for
ombytningen, vil der efter ombytningen kunne
ske udbytteudlodning pa grundlag af dette regn-

. skabsar.

ZAndringsforslaget praciserer, at det er det er-
hvervede selskabs ordinere resultat, dvs. resul-
tatet for skat og ekstraordinare poster, der er re-
levant ved bedemmelsen af, hvor stort et belab
der kan udloddes til det erhvervende selskab ef-
ter ombytningen. Det er saledes det erhvervende
selskabs andel af det ordinaere resultat i henhold
til det erhvervede selskabs godkendte &rsrap-
port, der kan udloddes til det erhvervende sel-
skab i en periode pé 3 &r regnet fra ombytnings-
tidspunktet (ombytningsdatoen). Det er den god-
kendte &rsrapport for det regnskabsar, som ud-
lodningen vedrerer, der er relevant. Summen af
ekstraordinzre og ordinzre udlodmnger vedro-
rende det pagzldende regnskabsir mé saledes
ikke overstige det erhvervende selskabs andel af
det ordinzre resultat, séledes som det fremgér af
den godkendte &rsrapport for det pégeldende
regnskabsér.

Udbyttet kan dog overstige det-erhvervende
selskabs andel af det ordinzere resultat med et be-
lob, som hgjst svarer til det erhvervende selskabs.
andel af et ikkeudloddet resultat for et tidligere
ar, uden at skattefriheden for ombytningen forta-
bes. Det praciseres, at der dermed menes et
ikke-udloddet resultat for regnskabsar, der sva-
rer til indkomstéret for det indkomstér, hvor om-
bytningen gennemferes, og de folgende ind-
komstar.

Til nr. 12

Ved aendrmgen tilpasses reglerne om skattefri
aktleombytmng uden tilladelse til de skattemes-
sige betingelser, der gelder for investeringssel-
skaber og udloddende investeringsforeninger.
Det foreslas, at den foresléede § 36 A, stk. 7, i ak-

‘tieavancebeskatningsloven ikke skal gelde, nar
det erhvervende selskab er et investeringssel-
skab eller en udloddende investeringsforening.

Den foresldede § 36 A, stk. 7, s@tter en be-
greensning pé, hvor store skattefrie udbytter m.v.
det erhvervende selskab kan modtage i en tredrig
periode efter, at en skattefri akticombytning er
gennemfert uden tilladelse. Udloddes der for
meget, bliver aktieombytningen skattepligtig.
Bestemmelsen skal forhindre, at det erhvervede
selskab temmes for vaerdier, bl.a. via udlodning
af skattefrit udbytte til det erhvervende selskab,
jf. bemerkningerne til ndringsforslag nr. 11.

Bade investeringsselskaber og udloddende in-
vesteringsforeninger er skattefrie. Til gengaeld
sker der en umiddelbar beskatning hos de selska-
ber og personer, der matte vaere deltagere i inve-
steringsselskabet henholdsvis medlemmer af in-
vesteringsforeningen. For beviser i investerings-
selskaber gaelder en lagerbeskatning, jf. aktie-
avancebeskatningslovens § 23, stk. 5. Ved bevi-
ser i udloddende investeringsforeninger sker be-
skatningen som folge af foreningens udlod-
ningsforpligtelse efter ligningslovens § 16 C.
Det bemarkes herved, at reglerne om' skattefrit
datterselskabsudbytte, jf. selskabsskattelovens §
13, stk. 1, nr. 2, aldrig omfatter udbytte, som ud-
loddes fra en'udloddende investeringsforening,
uanset hvor mange andele modtageren har i for-
eningen. Endvidere er udbytte, som modtages af
en udloddende investeringsforening altid udlod-
ningspligtigt og kommer dermed altid til beskat-
ning hos ejeren af investeringsforeningsbeviset.

P& den baggrund ger det hensyn, der ligger
bag den foresldede § 36 A, stk. 7, i aktieavance-
beskatningsloven sig ikke geldende, nér det er-
hvervende selskab er et investeringsselskab eller
en udloddende investeringsforening. Det fore-
slas derfor, at § 36 A, stk. 7, ikke finder anven-
delse, hvis det erhvervende selskab er et investe-
ringsselskab, jf. aktieavancebeskatningslovens §
19, eller en udloddende investeringsforening, jf.
§ 21, stk. 1, og § 22, pa det tidspunkt, hvor ud-
bytte m.v. modtages.

Tilnor. 13

I tilfzelde, der er omfattet af den foresldede
§ 15 a, stk. 6, kan der ikke gennemfores en spalt-
ning uden tilladelse. Med den foreslaede ®n-
dring af bestemmelsen bliver det preciseret, at
det geelder, bade hvor det modtagende selskab er
et eksisterende selskab, og hvor det modtagende
selskab er et nystiftet selskab.



