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Bet. o. lovf, vedr. selskabsskatteloven m.v.

ede § 31 D, stk. 2, 2. pkt., er derfor overfladig.
Tilskud til indirekte aktionarer er sdledes altid
skattepligtige for modtageren — ligesom efter
gzldende regler. )

Tilnr. 8

Der er tale om @ndringer vedrerende to for-
skellige regelszt.

Opgorelse af veerdistigningen pd andele i in-
vesteringsselskaber

Den forste eendring har til formal at lette de ad-
ministrative byrder ved selvangivelsen for ejere
af aktier m.v. i investeringsselskaber.

Disse investeringsselskaber, som defineret i
aktieavancebeskatningslovens § 19, er skatte-
frie. Beskatningen sker i stedet hos ejerne af det
pagzldende selskab. Efter lovens § 23, stk. 5,
skal ejerne hvert ar beskattes af arets stigning i
vaerdien af deres andel af selskabet (eller have
fradrag for érets fald i denne vardi) — sékaldt la-
gerbeskatning. Lagerbeskatning sker generelt pa
grundlag af forskel mellem verdien ved érets
slutning og begyndelse, jf. lovens § 23, stk. 1.
For aktier m.v. i investeringsselskaber medferer
lovens § 23, stk. 5, 5. pkt., at indkomst eller tab
opgeres som forskellen mellem tilbagekobsver-
dien ved érets slutning og begyndelse. Tilbage-
kebsvaerdien er det belob, hvormed selskabet pa
forlangende af en ejer skal tilbagekebe aktier i
selskabet for midler af selskabets formue. Denne
veerdi er lidt lavere end den indre veerdi, idet der
tages hensyn til selskabets handelsomkostninger
ved salg af underliggende verdipapirer: Tilba-
gekobsvardien er den samme som indlesnings-

kursen.

Anvendelsen af tilbagekobsverdien medferer
administrative problemer for ejerne af investe-
ringsbeviser i et investeringsselskab, idet denne
vardi ikke beregnes lobende og ikke offentlig-
gores.

Det foreslas derfor, at ejere af aktier og inve-
steringsbeviser i investeringsselskaber skal an-
vende markedskursen som grundlag for lagerbe-
skatningen, nér den kendes. Ved markedskursen
forstas en kurs, der ligger i et snevert band om-
kring den indre. veerdi. Markedskursen ligger
mellem emissionskursen og indlesningskursen,
der ligger p& hver sin side af den indre verdi.
Forskellen mellem emissionskursen og indles-
ningskursen bestemmes af den del af forenin-

gens omkostninger ved at kebe eller selge vaer-
dipapirer som foelge af emissioner og indlesnin-
ger, som indtreedende og udtreedende medlem-
mer skal bare. Ejerne far i forvejen tilsendt op-
lysning om markedskursen fra deres banker m.fl.

Hvis en markedskurs ikke kan fastslas med til-
straekkelig sikkerhed, eller hvis markedskursen
ligger under indlesningskursen, anvendes ind-
lgsningskursen. '

Det foreslés, at denne @ndring skal have virk-
ning fra og med indkomstéret 20006, jf. n-
dringsforslag nr. 31. '

Aktieombytning af andele i investeringsselska-
ber og investeringsforeninger

Zndringsforslaget medferer, at andele i inve-
steringsselskaber og investeringsforeninger kun
kan ombyttes skattefrit efter den geldende regel
i aktieavancebeskatningslovens § 36, stk. 3, og
den tilsvarende foreslaede regel i aktieavancebe-
skatningslovens § 36 A, stk. 2, med andele i en
anden forening af samme slags. Forslaget gaelder
saledes bade, nar der spges om tilladelse til om-
bytning, og nér der ikke seges om tilladelse til
ombytning, jf. @ndringsforslag nr. 9 og bemaeerk-
ningerne hertil. Bevisindehavere, der ombytter
deres beviser, skal ved opgerelsen af den skatte-
pligtige indkomst behandle de tilbyttede beviser,
som om de var erhvervet for samme anskaffel-
sessum og pa samme anskaffelsestidspunkt som
de ombyttede beviser (successionsprincippet).
Det gelder bade ombytning med tilladelse, jf.
aktieavancebeskatningslovens § 36, stk. 3, jf. fu-
sionsskattelovens § 11, og ombytning uden tilla-
delse, jf. forslaget til aktieavancebeskatningslo-
vens § 36 A, stk. 4. -

Den gzldende retstilstand vedrerende ombyt-
ning af andele i investeringsselskaber og inve-
steringsforeninger kan sammenfattes séledes, at
det er uklart, hvornér der kan ske ombytning ef-
ter tilladelse. De gzldende skatteregler udeluk-
ker séledes ikke, at andele i investeringsforenin-
ger kan ombyttes, nir der soges om tilladelse til
ombytning. Det er dog uklart, i hvilket omfang
der hidtil har veeret sager om ombytning. Det er
derfor ogsé uklart, hvornér tilladelse vil kunne
naegtes. )

I praksis har ombytning veeret uinteressant
som folge af investeringsforeningslovgivningen.
Den stiller krav om en vis spredning af ejerska-
bet til de aktiver, som foreningen investerer i.
Det betyder, at en konstruktion, hvorefter en in-



