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liggare érsrapporter og halvarsrapporter udste-
dere af omszettelige veerdipapirer. (bortset fra be-
talingsinstrumenter), der kan handles pa kapital-
markedet. I § 27, stk. 9, foreslas pligten til at of-
fentliggere halvérsrapporter afgraenset saledes,
at den alene geelder udstedere af aktier eller ob-
ligationer eller andre former for omsattelige
geeldsinstrumenter. Desuden praciseres det, at
pligten ikke finder anvendelse pa verdipapirer,
der kan sidestilles med aktier i selskaber, eller
“veerdipapirer, som, hvis de konverteres eller de
dertil knyttede rettigheder udeves, giver ret til at
erhverve aktier eller vaerdipapirer, der kan side-
stilles med aktier. Herved bliver danske udstede-
re af veerdipapirer ikke pélagt pligter ud over,
hvad derkraeves af gennemsigtighedsdirektivet.

Tilor. 4

Den foresldede bestemmelse praciserer, at
pligten til at offentliggere arsrapporter og halv-
arsrapporter ikke finder anvendelse pé andele i
kollektive investeringsordninger omfattet af lov
om investeringsforeninger og specialforeninger
samt andre kollektive investeringsordninger
m.v. Dette folger af, at gennemsigtighedsdirekti-
vet ikke finder anvendelse pé& andele, der udste-
des af'institutter for kollektiv investering, bortset
fra institutter af den lukkede type, jf. gennemsig-
tighedsdirektivets artikel 1, stk. 2.

Tilnr. 5

Den foreslaede § 27 a, stk. 1-3, er en gennem-
forelse af gennemsigtighedsdirektivets artikel
19-0g 21, der bl.a. omhandler en-udsteders regi-
streringsforpligtelser og offentliggerelsesfor-
pligtelser. T stk. 1-3 foreslas det praciseret, at §
27 a alene finder anvendelse pé udstedere af om-
seettelige verdipapirer bortset fra  betalingsin-
* strumenter, der kan handles pa kapitalmarkedet.
Der er alene tale om en @ndring af ordensmaes-
sig karakter, da tilsvarende afgreensning findes i
lovforslagets § 1, nr. 6.

Ved omsattelige vardipapirer (bortset fra be-
talingsinstrumenter), der kan handles pa kapital-
markedet, forstés bl.a. aktier i selskaber og andre
veerdipapirer, der kan sidestilles med aktier i sel-
skaber, partnerskaber og andre foretagender,
samt aktiebeviser, obligationer og andre geelds-
instrumenter, herunder beviser for sddanne vaer-
dipapirer, samt alle andre verdipapirer, hvor-
med verdipapirer som ovenfor navnt kan er-

hverves eller salges, eller som afregnes kontant
med et belab, hvis sterrelse fastsattes med ver-
dipapirer, valutaer, rentesatser eller afkast, rdva-
reindeks samt andre indeks og mal som referen-
ce. Der henvises i gvrigt til bemarkningerne til
lovforslagets § 1, nr. 6.

Det foreslds endvidere i stk. 3 praciseret, at
udstederen alene skal indsende de oplysninger,
som udstederen har offentliggjort i medfer af §
27 a, stk. 1, til opbevaring. En udsteder er séle-
des ikke forpligtet til at sende meddelelser, som
storaktionrer har ladet registrere, til opbeva-
ring, men skal alene indsende den meddelelse,
som udstederen selv har offentliggjort.

I stk. 4 foreslés det praciseret, at pligten til at
offentliggare oplysninger og indsende oplysnin-
ger efter § 27 a, stk. 1-3, ikke omfatter andele i
kollektive investeringsordninger. Dette folger
af, at gennemsigtighedsdirektivet ikke finder an-
vendelse pa andele, der udstedes. af institutter for
kollektiv investering, bortset fra institutter af
den lukkede type, jf. gennemsigtighedsdirekti-
vets artikel 1, stk. 2.

Der foreslas ligeledes indsat et stk. 6, hvoref-
ter udstedere af aktier, der er optaget til handel
pé alternative markedspladser, undtages fra de
registreringsforpligtelser og oplysningsforplig-
telser, der pahviler udstedere pé regulerede mar-
keder efter den foreslaede § 27 a. Begrundelsen
for undtagelsen er, at gennemsigtighedsdirekti-
vet ikke regulerer alternative markedspladser. I
stk. 6 undtages udstederen séledes fra at offent-
liggare meddelelser om sterre besiddelser af ak-
tier i selskaber, der er optaget til handel pé en al-
ternativ markedsplads, p& den i § 27 a, stk. 1,
foreskrevne méde. Udstederen anses for at have
opfyldt sin oplysningsforpligtelse i medfer af §
29, stk. 1, 3. pkt., nér meddelelsen er kommet
frem til den alternative markedsplads, hvor akti-
erne er optaget til handel. Derudover undtages
udstederen fra pligten til at indsende oplysnin-
gerne til Finanstilsynet med henblik pa registre-
ring og opbevaring efter § 27 a, stk. 2 og 3.

Tilnr. 6

Det foreslas at udvide hjemmelen til, at Finan-
stilsynet kan undtage udstedere fra lovens krav
om at offentliggere arsrapporter, halvarsrappor-
ter og periodemeddelelser. Endvidere foreslés
det at udvide hjemmelen til at undtage udstedere
fra krav til offentliggerelsesmetoden. Baggrun-



