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I henhold til nr. 1 reduceres anskaffelsessum- 
men med handelsværdien på anskaffelsestids- 
punktet af aktier i danske selskaber, faste drifts- 
steder og faste ejendomme i Danmark, der ejes 
direkte eller indirekte af det direkte ejede sel- 
skab. Det skyldes, at den skattemæssige værdi af 
disse aktiver allerede medregnes ved opgørelsen 
af de aktiver, der kan danne grundlag for rente- 
fradrag. I forhold til det fremsatte lovforslag er 
det en ændring, at det er handelsværdien -  og 
ikke den regnskabsmæssige værdi -  der reduce- 
rer anskaffelsessummen. Baggrunden er, at vær- 
dier, der ikke er optaget i regnskabet, eksempel- 
vis oparbejdet goodwill, ellers vil blive medreg- 
net ved opgørelsen af renteloftet. 

Det foreslås endvidere i nr. 2, at likvide midler 
i det opkøbte selskab også skal reducere anskaf- 
felsessummen. Bestemmelsen er ny i forhold til 
det fremsatte forslag og har baggrund i, at kon- 
cernen ikke har et finansieringsbehov ved er- 
hvervelse af likvide midler. Det foreslås, at li- 
kvide midler defineres på samme måde som i 
den såkaldte pengetanksregel i aktieavancebe- 
skatningslovens § 34, stk. 6. Det indebærer, at 
anskaffelsessummen skal reduceres med han- 
delsværdien på anskaffelsestidspunktet af sel- 
skabets udlejningsejendomme, kontanter, værdi- 
papirer el.lign. 

I henhold til nr. 3 reduceres anskaffelsessum- 
men med værdien af efterfølgende direkte eller 
indirekte anskaffelser af aktier i danske selska- 
ber, faste driftssteder og faste ejendomme i Dan- 
mark. Bestemmelsen er ny i forhold til det frem- 
satte forslag og skal forhindre, at de samme ak- 
tiver medregnes to gange i renteloftet, jf. også 
nr. 1 ovenfor. 

Salgssummen for aktier i det direkte ejede sel- 
skab reducerer som udgangspunkt saldoen, jf. 
nr. 4. Bestemmelsen omfatter også indirekte 
salg, eksempelvis hvor salget sker ved salg af det 
danske selskab, der ejer aktieme. Salgssummen 
korrigeres ligesom anskaffelsessummen for 
værdien af direkte eller indirekte ejede aktier i 
danske selskaber, faste driftssteder og faste ejen- 
domme i Danmark. Ophør af koncemfbrbindel- 
se sidestilles med salg. Det vil sige, at hvis kon- 
cemforbindelsen til et direkte ejet selskab ophø- 
rer, reduceres saldoen på samme måde, som hvis 
samtlige aktier var blevet solgt. 

Det foreslås endvidere, at også salgssummen 
for aktier, som ejes gennem det direkte ejede sel- 

skab, skal fratrækkes saldoen. Det skyldes, at fi- 
nansieringsbehovet vedrørende det solgte sel- 
skab ikke længere er til stede efter salget. Som 
eksempel på et sådant tilfælde kan nævnes et 
dansk selskab, der -  efter en kapitalforhøjelse i 
sit udenlandske (holding)datterselskab -  har er- 
hvervet et udenlandsk selskab, og som efterføl- 
gende sælger det erhvervede udenlandske sel- 
skab igen. 

Salg af aktier i et direkte eller indirekte ejet 
selskab, der ikke indgår i sambeskatningen, re- 
ducerer dog ikke saldoen, hvis salget sker til et 
sambeskattet selskab eller fast driftssted. I så 
fald er ejerskabet blot flyttet mellem de sambe- 
skattede selskaber, hvilket ikke bør have betyd- 
ning, når anskaffelsessummen opgøres samlet 
for selskaber under sambeskatning. Der gives 
således mulighed for strukturtilpasninger under 
de sambeskattede selskaber. 

Det er også muligt at foretage salg af aktier 
»længere nede« i koncernen, uden at saldoen re- 
duceres. Betingelsen herfor er, at de sambeskat- 
tede selskabers og faste driftssteders direkte og 
indirekte ejerandel i det købende selskab er 
mindst lige så stor som i det sælgende selskab. 

Eksempel: Et dansk selskab ejer direkte 60 
pet. af et udenlandsk selskab A og 80 pet. af et 
udenlandsk selskab B. De resterende aktier i A 
og B ejes af koncerneksterne selskaber. A og B 
har hver sit udenlandsk helejede datterselskab, C 
og D. Hvis A sælger sit datterselskab C til B's 
datterselskab D, reduceres saldoen ikke. Det 
skyldes, at selskabets/koncernens ejerandel i C 
går fra 60 pet. til 80 pet. Sælger B omvendt sit 
datterselskab D til A's datterselskab C skal sal- 
doen reduceres som følge af, at selskabets/kon- 
cernens indirekte ejerandel i D er nedbragt med 
25 pet. (fra 80 pet. til 60 pct.). Derfor skal saldo- 
en reduceres med 25 pet. af salgssummen. 

Efter den foreslåede nr. 5 reducerer salg af 
virksomhed saldoen på samme måde som salg af 
aktier. Der er dog den forskel, at saldoen også re- 
duceres, når en udenlandsk virksomhed sælges 
til et sambeskattet selskab eller fast driftssted. 
Det skyldes, at direkte ejede udenlandske virk- 
somheder/faste driftssteder ikke medregnes i 
saldoen. 

Udlodninger fra det direkte ejede selskab til 
sambeskattede selskaber skal i henhold til nr. 6 
reducere anskaffelsessummen. Med udlodnin- 
gen reduceres finansieringsbehovet for koncer- 


