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se koncernens aktieerhvervelser samlet. Det
foreslas derfor, at anskaffelsessummerne for
sambeskattede selskaber opgeres pa en samlet
saldo for koncernen hos administrationsselska-
bet i sambeskatningen. Som i det oprindelige
forslag er det som udgangspunkt anskaffelses-
summerne i direkte ejede koncernforbundne sel-
skaber, der medregnes.

Den samlede opgerelse giver mulighed for, at
de sambeskattede selskaber kan foretage om-
struktureringer, uden at anskaffelsessummen pa-
virkes. Det bliver ogsd muligt at give tilskud
mellem udenlandske grene af hver sit danske
sambeskattede selskab, jf. nedenfor om redukti-
on af anskaffelsessummen.

Den samlede opgerelse af anskaffelsessum-
men sker lobende. Der skal siledes opgeres en
saldo, som lebende »forrentes«. Anskaffelser
medregnes derved kun forholdsmassigt for den
periode af indkomstéret, hvor anskaffelsen pa-
virker saldoen. Det understreges af bestemmel-
sens ordlyd om, at anskaffelsessummen medreg-
nes med »20 pct. pro anno«. Beregningen svarer
derved til renteberegningen for en almindelig
bankkonto, bortset fra at »renten« ikke tilskrives
saldoen.

Det foreslds, at kapitalforhejelseri et eksiste-
rende direkte ejet koncernforbundet selskab i
visse tilfelde kan medregnes ved opgerelsen af
aktiverne i relation til renteloftet. Formélet med
justeringen er at forbedre muligheden for at er-
hverve et udenlandsk selskab via et udenlandsk
holdingselskab. Med forslaget bliver det muligt
under visse betingelser at medregne en kapital-
forhgjelse i et udenlandsk holdingselskab, der
foretages med henblik pa dette selskabs erhver-
velse af et datterselskab. Det er en betingelse, at
det kan dokumenteres, at kapitalforhejelsen er
foretaget med henblik pa en s&dan erhvervelse.

I det fremsatte lovforslag ville en sddan kapi-
talforhgjelse blive anset for en intern omplace-
ring af midler i koncernen og ikke kunne med-
regnes til aktiverne i relation til renteloftet. Der-
ved ville koncernen blive stillet bedre ved at lade
et dansk selskab erhverve det udenlandske sel-
skab direkte end ved at foretage opkebet gennem
et udenlandsk holdingselskab, hvilket i praksis
typisk vil vaere at foretreekke.

Med justeringen vil en kapitalforhgjelse i et

direkte €jet udenlandsk selskab med henblik pa

opkeb af et datterselskab have samme virkning i

relation til renteloftet, som hvis opkebet var
foretaget direkte af et dansk selskab.

Eksempel: Koncernen gnsker at kebe et uden-
landsk selskab, der har en verdi af 100. Hvis op-
kebet foretages gennem et dansk selskab i kon-
cernen, vil 20 pct. af anskaffelsessummen, dvs.
20, kunne medregnes ved opgerelsen af aktwer—
ne i relation til renteloftet.

Gennemfores i stedet en kapitalforhejelse pa
20 i et udenlandsk (holding)selskab, som laner
de resterende 80 til erhvervelse af selskabet, vil
opkebet ikke pavirke renteloftet efter det frem-
satte lovforslag. Derved giver det fremsatte for-
slag et incitament til at lade danske selskaber op-
tage lan til erhvervelse af udenlandske selskaber
i stedet for at optage lanet i et udenlandsk hol-
dingselskab i samme land.

Zndringsforslaget indebarer, at der kan med-
regnes 20 ved opgerelsen af aktiverne i relation
til renteloftet — p& samme méade som ved opkeb
gennem et dansk selskab.

Opkeb gennem et udenlandsk holdingselskab
skal omvendt ikke stilles bedre end opkeb gen-
nem danske selskaber. Derfor skal det beleb, der
kan medregnes som folge af kapitalforhgjelsen,
reduceres pd samme made som ved opkeb gen-
nem et dansk selskab. Eksempelvis skal anskaf-
felsessummen reduceres med verdien af det
udenlandske selskabs aktier i danske selskaber
og faste driftssteder og fast ejendom i Danmark.

Endvidere kan det beleb, der medregnes efter
bestemmelsen, maksimalt udgere 5 gange det
indskudte beleb. Hvis der i eksemplet var foreta-
get en kapitalforhgjelse pd 10 i det udenlandske
holdingselskab, ville der maksimalt kunne med-
regnes 50 til saldoen, selv om det udenlandske
(datter) selskab erhverves til 100. I s& fald med-
regnes 10 (20 pct. af 50) ved opgerelsen af ren-
teloftet.

Zndringsforslaget videreforer bestemmelsen
om, at erhvervelse af aktier ved kapitalforhejel-
ser i koncernforbundne selskaber, der ikke fore-
tages med henblik p& opkeb af koncerneksterne
selskaber, ikke kan medregnes. I modsat fald vil-
le vernsreglen om, at koncerninterne erhvervel-
ser ikke medregnes, blive undermineret.

De beleb, som reducerer anskaffelsessum-
men/saldoen, er angivet under nr. 1 8 i den fore-
sldede bestemmelse.



