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Bilag til f. t. 1. vedr. selskabsskatteloven og forskellige andre skattelove

Forslagets lempede selskabsskattesats vil med-
fore, at den samlede beskatning pé en investering
kan afheenge af, om investeringen kommer til be-
skatning som aktieindkomst eller kapitalind-
komst. Saledes vil en investering i obligationer
medfore forskellig beskatning afhangigt af, om
der investeres direkte, eller om investeringen
»pakkes ind« i selskabsform.

For at opretholde det samlede beskatningsniveau
for hovedaktionzrer sattes skatteprocenten for
aktieudbytter over 100.000 kr. op til 45 pct.

Nettofinansieringsudgifter

Generelle bemceerkninger

Lovudkastet rammer bade danske virksomheder,
der investerer i Danmark, og danske virksomhe-
der, der investerer i udlandet.

Kapitalfondsejede virksomheder adskiller sig
ikke fra andre p& den méade, at de hidtidige akti-
onarer eller en anden keber pa samme vis kunne
have nedbragt selskabets skattebetaling. Der er
altsd ikke tale om, at der pa den made gaelder no-
get saerligt for kapitalfonde.

Ifolge lovudkastet henvises bererte virksomhe- -

der til at henleegge finansieringsaktiviteter til
udenlandske datterselskaber. Dette vil typisk ske
til vaesentligt mindre fleksible og ofte dyrere vil-
kar end de aftalevilkar, som det dansk modersel-
skab kan opnd.

Andre lande har ikke altid regler om sambeskat-
ning, men ofte regler om tynd kapitalisering m.v.
Derfor vil danske internationale koncerner ty-
pisk veere nedt til at finansiere en passende egen-
kapital i udenlandske datterselskaber ved gelds-
finansiering i Danmark.

Der er efter de geeldende regler generelt fra-
dragsret for renter uden hensyn til, om finansie-
ringen vedrerer driften eller vedrerer keb af ak-
tier. For danske selskaber gelder, at afkast af ak-
tier som hovedregel er skattefri. Det skattefi af-
kast af vitksomhedshandler kan finansieres med
fradragsberettigede renter, der enten traekkes fra
i det kobte selskabs skattepligtige indkomst
(f.eks. nar en kapitalfond overtager et dansk sel-
skab) eller treekkes fra i anden skattepligtig ind-
komst hos keberen (f.eks. nar en dansk koncern
keber et udenlandsk selskab). I begge situationer
falder den effektive skat af driften, selv om ren-
terne ikke vedrerer driften, men skattefrit aktie-
afkast.

Det er derfor, at udenlandske opkeb af danske
selskaber (hvad enten der er tale om kapitalfonde
eller udenlandske multinationale koncerner)
medferer, at skattebetalingen forsvinder efter
opkwebet, selv om virksomheden fortsettes uzen-
dret. Det er ogsa derfor, at store danske over-
skudsgivende koncerner, der ekspanderer ved
opkeb af udenlandske selskaber, ikke betaler
skat (eller kun ringe skat) i forhold til deres over-
skudsgivende aktiviteter i Danmark.

Indgrebet er derfor generelt vendt mod de meka-
nismer, der udnyttes, uanset om der er tale om en
kapitalfond eller €j.

Lovforslaget tilpasses saledes, at der kan med-
regnes 20 pct. af anskaffelsessummen for aktier
i direkte kontrollerede datterselskaber, der ikke
indgar i sambeskatningen. Safremt der ejes dan-
ske aktier eller besiddes (direkte eller indirekte)
faste driftssteder eller faste ejendomme i Dan-
mark, skal en forholdsieessig andel af anskaffel-
sessummen holdes ude, idet der ellers vil vere
tale om dobbelt medregning.



