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F. t. 1. vedr. selskabsskatteloven og forskellige andre skattelove

5.1. Konsekvenser som folge af justeringen af
CFC-reglerne )

De foreslaede andringer af CFC-reglerne indeba-
rer, at der — uanset Cadbury - Schweppesdommen —
fortsat seettes graenser for selskabernes mulighed for at
omplacere finansielle indteegter mv. til lavskattelande.
Dermed stoppes de muligheder for aggressiv skatte-
planltegning, og dermed for at opna betragtelige skat-
telettelser, som dommen isoleret set ville have mulig-
gjort for en rackke overvejende store, tykt kapitalisere-
de selskaber.

5.2. Konsekvenser som folge af loftet over
fradragsberettigede nettofinansieringsudgifter og
EBIT-ordningen '

Loftet over fradragsberettigede nettofinansierings-
udgifter vil reducere muligheden for at placere fra-
dragsberettigede renteudgifter i Danmark for derved
at nedbringe den skattepligtige indkomst.

EBIT-ordningen vil endvidere i et givet ar reducere
muligheden for helt at nedbringe den skattepligitge
indkomst ved renteudgifter.

For savel loftet over fradragsberettigede nettofinan-

sieringsudgifter som EBIT-ordningen gelder, at kun
selskaber med arlige nettofinansieringsudgifter pa 20
mio. kr. eller derover kan blive omfattet. Det svarer
ved en rente pa 6,5 pct. til en geeld pa 300 mio. kr. Det
er saledes kun ganske store selskaber, som forventes
at kunne blive omfattet af reglerne, og det skennes
derfor, at det er under 1.000 selskaber som vil kunne
blive pavirket heraf.

Selskaber som vil blive ramt af loftet er kapital-

. fondsejede selskaber og andre selskaber, hvis skatte-
betaling minimeres eller fjernes gennem stor geeldseet-
ning og serligt hejt forrentede lan. Disse selskabers
skattebetaling vil blive kraftigt foreget som folge af
forslaget om loftet over de fradragsberettigede nettof-
inansieringsudgifter. Disse selskaber vil herudover
ogsa kunne blive ramt af EBIT-ordningen i det om-
fang nettofinansieringsudgifterrie, som ikke er beska-
ret af loftet, nedbringer den skattepligtige indkomst
med mere end 80 pct.

Kapitalfondene lader séledes forst det opkebte dan-
ske selskab betale en betragtelig del af sin likvide be-
holdning i (skattefri) udbytter til kapitalfondene. Der-
med flyttes det opkebte selskabs likvide midler til ud-
landet, og selskabets samlede beholdning af aktiver
falder. Dernast lader kapitalfonden det opkebte dan-
ske selskab optage store 1an — typisk ogsa af kapital-
fondene eller ejerne - hvorved renteudgifterne place-
res i Danmark og renteindtegterne placeres i kapital-
fondenes lavt beskattede hjemlande. P4 den made bli-

ver den danske skattebetaling er reduceret betragteligt
som folge af steerkt foregede renteudgifter, uden at de
modstdende renteindtagter eller udbytter beskattes i
Danmark. : ‘

Andre store skattebetalende selskaber med mere
normal geldsetning og finansieringsstruktur og der-
med store nettofinansieringsudgifter alene i kraft af
deres storrelse, vil dog ogsa kunne blive omfattet af
forslaget om EBIT-ordningen. Selskaber som omfat-
tes af EBIT-ordningen vil — i modsaetning til selskaber
som rammes af loftet over de fradragsberettigede net-
tofinansieringsudgifter — imidlertid kunne fremfore de
beskarede nettorenteudgifier til modregning i senere
ar. Selskabernes belastning som felge af EBIT-ord-
ningen er saledes alene af likviditetsmeessig karakter.

De foreslaede begraensninger vil endvidere reduce-
re den skattemeassige forskelsbehandling mellem
egen- og fremmedkapitalfinansiering. Denne skyldes,
at der er rentefradrag for gzld, men ikke for opsparet
overskud. Den foresldede nedsattelse af selskabsskat-
tesatsen vil forstacrke denne effekt, hvorved der sam-
let set ma forventes en vis omlagning af selskabernes
finansieringsstruktur i retning mod egenkapitalanven-
delse.

Det skennes, at loftet over fradragsberettigede ud-
gifter vil indebeere en provenugevinst pé 2,5 mia. kr. i
varig virkning, som vil belaste de virksomheder som
pavirkes af loftet.

EBIT-ordningen skonnes de forste ar at belaste er-
hvervene med omkring 300 mio. kr., mens den varige
virkning er en belastning pa ca. 100 mio. kr.

5.3. Konsekvenser som folge af nedsettelse af
selskabsskattesatsen til 25 pct

Den foreslaede nedsattelse af selskabsskattesatsen
giver isoleret set lettelser til alle skattebetalende sel-
skaber, idet nedsattelsen til 25 pct. giver anledning til
et provenutab i de forste &r p4 omkring 4,8 mia. kr. in-
klusiv de kulbrinteskattepligtige, mens det varige pro-
venutab er omkring 4,4 mia. kr.

Nedszttelsen skal dog ses i ssmmenheng med deto
ovennzvate forslag om CFC-reglerne hhv. rentefra-
dragsreglerne. Uden ny lovgivning vil en reekke, over-
vejende store, selskaber fremover kunne unddrage sig
skattebetaling i vidt omfang, mens de evrige selskaber
fortsat ville blive beskattet fuldt ud med 28 pct. sel-
skabsskat.

- De foreslaede 3 elementer medferer derimod under
et, at selskaberne beskattes mere ensartet, men nu med
en skattesats pa 25 pct. Samtidig opnés en omforde-
ling til fordel for de selskaber, der ikke — ved hjelp af
kraftig geeldsetning eller ved hjelp af placering af fi-



