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Resultatet skønnes at være en umiddelbar provenu- 
gevinst på 200 mio. kr. i 2007 (halvårsvirkning) sti- 
gende til omkring 300 mio. kr. i 2008 og 2009 ved den 
foreslåede selskabsskattesats på 25 pet. Provenuge- 
vinsten reduceres årligt indtil de årlige bortskårne net- 
torenteudgifter svarer til de årlige modregnede netto- 
renteudgifter. Den varige provenugevinst i form af en 
rentegevinst skønnes således til 100 mio. kr. årligt ved 
en selskabsskattesats på 25 pet. 

3.2.6 Konsekvenser som følge af justeringen af 
beskatningen af aktionærindkomst 

Forslaget om, at der fra 2008 indføres af et nyt pro- 
gressionstrin for beskatningen af aktieindkomst, såle- 
des at aktieindkomst, der overstiger 100.000 kr. 
(2007-niveau), beskattes med 45 procent, skønnes at 
give en årlig varig provenugevinst på ca. 200 mio. kr. 
I den forbindelse skønnes det, at friholdelse af optjen- 
te avancer vedr. opsparet egenkapital vil indebære, at 
der kun opnås ubetydelige provenugevinster i de før- 
ste år efter, at forhøjelsen har virkning. 

3.2.7 Direkte afledte skatteindtægter 
Skattelettelsen vil som udgangspunkt tilfalde ejerne 

af selskaberne m.v. gennem højere udbytte og kurs- 
stigninger. Udbytte og kursstigninger genererer skat, 
moms og afgifter og en væsentlig del af provenutabet 
vil derfor vende tilbage til det offentlige i form af di- 
rekte afledte skatteindtægter. Hvilke skatter og afgif- 
ter, der skal betales af gevinsten forbundet med prove- 
nutabet, afhænger af hvem der ejer aktierne i selska- 
berne. 

Er aktieejerne en pensionskasse, skal der betales 
pensionsafkastskat af kursgevinsten i samme år efter 
lagerprincippet og senere indkomstskat, når kursge- 
vinsten udbetales som pension til pensionsopspareren 
samt moms og afgifter, når pensionen anvendes til for- 
brug. Af udbytter skal der tilsvarende i de enkelte år, 
hvor de udbetales, betales pensionsafkastskat og sene- 
re indkomstskat, når udbytterne udbetales som pension 
til pensionsopspareren samt moms og afgifter, når pen- 
sionen anvendes til forbrug. Er ejerne en husholdning 
vil der skulle betales aktieindkomstskat samt moms og 
afgifter, når gevinsten anvendes til forbrug. 

Hvis aktieejerne er fonde, vil der normalt først blive 
genereret øgede skatter og afgifter i takt med, at fon- 
den udlodder de øgede udbytter m.v. til velgørenhed 
og almennyttige formål. Er ejerne andre selskaber 
som minoritets aktionærer, vil der skulle betales sel- 
skabsskat af gevinsten, når den fremkommer som ud- 
bytte, mens den i form af kursgevinst typisk er skatte- 
fri. 

Hvis det offentlige er ejer, vil gevinsten også slå 
igennem som en indtægt. Er ejeren endelig bosat i ud- 
landet, vil der også i et vist omfang skulle betales 
dansk kildeskat. Udenlandske moderselskaber berøres 
dog ikke heraf. 

Med hensyn til de kulbrinteskattepligtige sker. der 
også en stigning i kulbrinteskatten som følge af ned- 
sættelsen selskabsskattesatsen til 25 pet. Det skyldes, 
at der er fradrag for selskabsskatten i grundlaget for 
kulbrintebeskatningen. Her er der således tale om en 
mere direkte stigning i en anden skat, og den er derfor 
indregnet under provenuvirkningen af nedsættelsen af 
selskabsskattesatsen til 25 pet., jf. afsnit 3.2.2. 

Provenutabet vil således i væsentligt omfang vende 
tilbage gennem direkte afledte skatteindtægter, og det 
skønnes således, at forslaget allerede i 2007 vil udløse 
en stigning i aktiekurserne, der giver anledning til 
pensionsafkastbeskatning m.v., således at de direkte 
afledte skatteindtægter udgør 3,3 mia. kr. i 2007. I 
2008 og 2009 skønnes de direkte afledte skatteindtæg- 
ter at udgøre en provenugevinst på 1,1 mia. kr. i begge 
år. Den varige virkning skønnes til en provenugevinst 
på 1 mia. kr. Der er betydelig usikkerhed forbundet 
med, hvornår de direkte afledte skatteindtægter kon- 
kret indtræder. En del af effekterne vil først vise sig 
over en længere årrække, mens omvendt kapitalise- 
ring i aktiekurserne medfører, at der vil være fremryk- 
ket skatteindtægter af ændringer i fremtidige sel- 
skabsskattebetalinger. 

3.2.8 Adfærdsvirkninger 
Forslaget vil have en række adfærdsvirkninger. 

Formålet med forslaget er at ændre afgørende ved in- 
citamenterne til at placere indtægter og udgifter inter- 
nationalt. Nedsættelsen af selskabsskattesatsen og 
forslaget om loftet over de fradragsberettigede nettof- 
inansieringsudgifter samt EBIT-ordningen vil således 
have en positiv virkning på omfanget af indkomst- 
transformation ind i og ud af landet, da skattemotive- 
ret transfer pricing og anden indkomsttransformation 
er følsom overfor de formelle selskabsskattesatser. 

Den lavere selskabsskat vil dels påvirke selskaber- 
nes beslutninger om oprettelse og lokalisering af sel- 
skaber og filialer, og dels påvirke omfanget af nyinve- 
steringer i allerede eksisterende selskaber og filialer. 

En nedsættelse af selskabsskattesatsen vil øge net- 
toafkastet efter skat af investeringer i Danmark og så- 
ledes på grund af kapitalens bevægelighed skabe et 
øget skattegrundlag. 

Stigningen i investeringsomfanget vil afstedkom- 
me, at nettoafkastet i nogle brancher og markeder 
konkurreres ned, således at nettoafkastet efter skat går 


