
7078 F. t. 1. vedr. finansiel virksomhed og forskellige andre love 

dring af kursgevinstlovens § 9 og den foreslåede nye 
bestemmelse i § 7, stk. 3. 

I de foreslåede nye bestemmelser i § 7, stk. 3 og 4, 
foreslås, at selskaber, skal have fradrag'for tab på lån, 
der optages med sikkerhed i fast ejendom, skibe eller 
garanti fra centralregeringer, centralbanker, offentlige 
enheder, regionale eller lokale myndigheder i et land 
inden for EU eller EØS, og på obligationer, som ud- 
stedes til finansiering af lån ydet med sikkerhed i fast 
ejendom eller skibe eller garanti fra centralregeringer, 
centralbanker, offentlige enheder, regionale eller lo- 
kale myndigheder i et land inden for EU eller EØS. 

Forslaget omfatter alle selskaber, herunder realkre- 
ditinstitutter, der er omfattet af lov om finansiel virk- 
somhed, Kreditforeningen af kommuner og regioner i 
Danmark, aktieselskaber, der er omfattet af lov om et 
skibsfinansieringsinstitut, og pengeinstitutter, der er 
omfattet af lov om finansiel virksomhed. 

Forslaget omfatter lån, der optages med sikkerhed i 
fast ejendom, skibe eller garanti fra centralregeringer, 
centralbanker, offentlige enheder, regionale eller lo- 
kale myndigheder i et land inden for EU eller EØS. 

Der er ikke fradrag for tab på lån optaget med sik- 
kerhed i andre aktiver. Det vil sige, at der på det tids- 
punkt, hvor lånet optages, skal være fuld sikkerhed i 
de nævnte aktiver. 

Det er uden betydning for fradraget, at der på et se- 
nere tidspunkt stilles yderligere sikkerhed som følge 
af, at pantet er faldet i værdi. 

Forslaget omfatter endyidere obligationer eller vær- 
dipapirer, der udstedes til finansiering af lån ydet med 
sikkerhed i fast ejendom eller skibe eller garanti fra 
centralregeringer, centralbanker, offentlige enheder, 
regionale eller lokale myndigheder i et land inden for 
EU eller EØS. 

For så vidt angår obligationer, der udstedes som en 
forhåndsemission af indgåede fastkursaftaler, og obli- 
gationer, der udstedes som blokemission på baggrund 
af afgivne lånetilbud og en skønnet udlånsaktivitet, 
anses betingelsen for tabsfradrag opfyldt, hvis obliga- 
tionerne anvendes til finansiering af lån med sikker- 
hed som nævnt senest 90 dage efter emissionen. 

Ses bort fra obligationer, der udstedes som forhånd- 
semission eller blokemission, jf. ovenfor, så omfatter 
forslaget ikke obligationer, der udstedes til finansie- 
ring af lån, der ydes med sikkerhed i andre aktiver. 

Forslaget indebærer, at den gældende adgang for 
realkreditinstitutter m.v. til generelt at fradrage kurs- 
tab på gæld i danske kroner ikke videreføres. Efter 
forslaget er der alene fradrag for kurstab på gæld, der 
relaterer til udlånsvirksomheden. 

En ordning, der generelt giver låntagere/obligati- 
onsudstedere (debitor) fradrag for kurstab uden at be- 
skatte långivere/obligationskøbere (kreditor) af kurs- 
gevinst vil kunne give anledning til udnyttelse af den 
asymmetri, der opstå, hvis debitor kan fradrage kurs- 
tab på gæld, mens den tilsvarende kursgevinst hos 
kreditor er skattefri, jf. ovenfor om baggrunden for § 
7, stk. 2. Forslaget om at knytte tabsfradraget til fast 
ejendom eller skibe eller garanti fra centralregeringer, 
centralbanker, offentlige enheder, regionale eller lo- 
kale myndigheder i et land inden for EU eller EØS, 
begrænser denne mulighed for udnyttelse. Der skal 
være en fast ejendom eller et skib at stille som sikker- 
hed, og der er kun én (ejeren), der kan stille ejendom- 
men eller skibet som sikkerhed, eller der skal være en 
garanti fra en stat, en region, en kommune etc. inden 
for EU eller EØS. 

Til nr. 2 
Det foreslås, at overskriften »realkreditinstitutter 

m.v.« ophæves, idet den må anses for overflødig. 

Til nr. 3 
Der henvises til bemærkningerne til ændringen un- 

der nr. 1. 

Til nr. 4 
Kursgevinstlovens § 14, stk. 2, 1. pkt., indeholder 

den såkaldte mindsterenteregel. Efter bestemmelsen 
skal gevinst på fordringer, der ikke er omfattet af §§ 
15 og 16, medregnes ved opgørelsen af den skatteplig- 
tige indkomst, medmindre fordringen forrentes med 
en pålydende rente, der er lig med eller højere end 
mindsterenten efter § 38 på tidspunktet for debitors 
påtagelse af forpligtelsen, jf. stk. 3 og 4. 

§§ 15 og 16 omhandler fordringer erhvervet for lån- 
te midler og fordringer i fremmed valuta. 

Det foreslås rent redaktionelt at opdele § 14, stk. 2, 
1. pkt., i to punktummer. Efter det nye 1. pkt. skal ge- 
vinst på fordringer, der ikke er omfattet af §§ 15 og 
16, medregnes ved opgørelsen af den skattepligtige 
indkomst. 2. pkt. indeholder mindsterentereglen om 
skattefrihed for fordringer i danske kroner, der over- 
holder mindsterentekravet. 

Det foreslås herudover, at det nye 1. pkt. skal finde 
anvendelse, hvis kreditor er hovedaktionær i debitor. 
Det vil sige, at mindsterentereglen i det nye 2. pkt. 
ikke finder anvendelse i disse situationer, og at der i 
disse situationer altid vil være skattepligt af kursge- 
vinsten. 

Bestemmelsen skal hindre skattespekulation ved, at 
et selskab med en hovedaktionær udsteder obligatio- 


