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ningspategning. Hvis lanet er sikret ved et ejerpante-
brev eller et skadeslesbrev, er der ikke behov for ting-
lysning af et nyt pantebrev ved en laneomlagning,
dog forudsat at pantebrevets tinglyste hovedstol ikke
forhgjes. Derfor er der heller ikke behov for tinglys-
ning af rykningspategning.

Efter forslaget til § 152 e, stk. 1, i lov om finansiel
virksomhed og § 33 c, stk. 6, i lov om realkreditlan og
realkreditobligationer m.v., er der forbud mod anven-
delse af ejerpantebreve og skadeslosbreve til sikker-
hed for lan finansieret ved udstedelse af serligt daek-
kede obligationer eller serligt daekkede realkreditob-
ligationer. Hvis et sddant lan @ndres, vil det derfor of-
test vaere nodvendigt at tinglyse @ndringen. Dette er
baggrunden for forslaget om, at rykningspategninger
pa efterstdende pantebreve kan tinglyses afgiftsfrit,
hvis den nye samlede hovedstol ikke overstiger den
tidligere tinglyste hovedstol. Ellers vil afgifisbetalin-
gen i disse situationer athenge af, om lanet er sikret
ved ejerpantebrev/skadeslesbrev eller andre pantébre-
ve. Det vil kunne give en afgiftsmassig fordel for op-
‘tagelse af udenlandske 1an sikret ved ejerpantebreve.

Det foreslés i stk. 2, at der skal gives pategning om,
at tinglysning af rykningspategningen er omfattet af
reglerne i stk. 1. Skatteministeren bemyndiges til at
fastsette neermere regler herom. Der henvises til be-
markningerne til § 5 a, stk. 7, sidste afsnit, om den
narmere forstielse af ordet »pategning«.

Til§ 11

Til nr. 1

Efter de geldende regler i kursgevinstloven skal
selskaber som udgangspunkt medregne gevinst og tab
pé fordringer og geeld ved opgerelsen af den skatte-
pligtige indkomst, jf. lovens §§ 3 og 6.

Selskaber kan dog ikke fradrage kurstab pa geeld,
hvis geelden skal indfries til en forud fastsat overkurs
i forhold til vaerdien pa det oprindelige udstedelses-
tidspunkt. Dette geelder dog kun, hvis galdens paly-
dende rente pa stiftelsestidspunktet opfylder mindste-
rentekravet og gelden er i danske kroner, jf. lovens §
7, stk. 2.

Formalet med bestemmelsen er, jf. bemarkninger-
ne til § 7 i forslag til lov om skattemessig behandling
af gevinst og tab pa fordringer, geld og finansielle
kontrakter (kursgevinstloven), fremsat den 13. marts
1997, (L 194, folketingsaret 1996-97), at modvirke
den asymmetri, der opstar, hvis obligationsudstederen
(debitor) kan fradrage kurstab pa geeld, hvor den til-
svarende kursgevinst hos obligationskeberen (kredi-
tor) er skattefri. Mindsterentereglen, jf. § 14, stk. 2, in-

deberer, at gevinster pa obligationer i danske kroner,
der opfylder mindsterentekravet, som udgangspunkt
er skattefri for personer, der ikke er naringsskatteplig-
tige. Som konsekvens heraf har obligationsudstederen
ikke fradragsret for kurstab pa sadanne obligationer.

Efter de geldende regler i kursgevinstlovens § 9
skal realkreditinstitutter, der er omfattet af lov om fi-
nansiel virksomhed, Kreditforeningen af kommuner
og regioner i Danmark og aktieselskaber, der er om-
fattet af lov om et skibsfinansieringsinstitut, medreg-
ne gevinst og tab pé fordringer og geld ved opgerel-
sen af den skattepligtige indkomst efter lovens almin-
delige regler, bortset fra § 7, stk. 2. '

Undtagelsen fra kursgevinstlovens § 7, stk. 2, er, jf.
bemarkningerne til § 9 i.L 194, folketingsaret 1996-
97, begrundet med, at realkreditinstitutterne uden
undtagelsen vil blive udsat for en asymmetrisk beskat-
ning, vanset at der er symmetri i betalingerne. At der
er symmetri i betalingerne hanger sammen med, at de
pageldende institutters udlansvirksomhed er regule-
ret af eller de facto opfylder et sékaldt balanceprincip.

Den gzldende adgang for realkreditinstitutterne til
at fradrage kurstab pa geld i danske kroner omfatter
institutternes gaeld generelt, dvs. ikke kun gald, der
relaterer til udlansvirksomheden, som f.eks. obligati-
oner udstedt til finansiering af udlan, men ogsé anden
geeld, som f.eks. egne obligationer, der indgér i fonds-
beholdningen, jf. bemarkningerne til L 194, folke-
tingsaret 1996-97.

Med de foresldede andringer af lov om finansiel
virksomhed og forskellige andre love (Searligt dazkke-
de obligationer) indferes mulighed for at pengeinsti-
tutter kan udstede serligt deekkede obligationer sam-
tidig med, at realkreditinstitutter og skibsfinansie-
ringsinstituttet kan fortsette med at udstede saerligt
dzkkede obligationer.

Det balanceprincip, der henvises til i bemaerknin-
gerne til de gzldende regler, jf. ovenfor, blev moder-
niseret og opbledt i 2000, siledes at der ikke mere er
fuldsteendig symmetri i betalingerne. Tilsvarende skal
symmetrien i betalingerne ikke nedvendigvis vere til
stede i det balanceprincip, der indferes i forbindelse
med gennemferelsen af dette lovforslag. Balanceprin-
cippet kan séledes ikke leengere vare afgerende for,
om et selskab skal have fradrag for kurstab pa geeld.

Af hensyn til muligheden for ligelig behandling og
oget konkurrence mellem ydere af 14n med sikkerhed
i fast ejendom eller skibe og udstedere af obligationer
med sikkerhed i fast ejendom eller skibe foreslas den
geldende adgang for realkreditinstitutter til at fradra-
ge kurstab @ndret, jf. den under nr. 3 foreslaede &n-



