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erhvervet statsobligationer for lanemidlerne, skal dis-
se aktiver placeres i et depot. Har instituttet erhvervet
et aktiv, som ikke kan placeres i et serskilt depot, skal
disse aktiver meerkes pd anden méade, saledes at det
fremgar, at disse aktiver er erhvervet for de pageelden-
de lanemidler. Kravet er begrundet i hensynet til lan-
giverne, der i tilfeelde af instituttets konkurs har sepa-
ratistlignende stilling til lanemidlerne, nér disse endnu
ikke er anvendt som supplerende sikkerhed og derfor
ikke indgéar i den aktivmasse, der ligger til sikkerhed
for de obligationsudstedelser, hvortil optagelsen af se-
niorgeeld skulle vare anvendt som supplerende sik-
kerhed.

Nér aktiverne anvendes som supplerende sikker-
hed, skal de indga i det pagaeldende kapitalcenter. Nar
midlerne placeres, skal de gvrige regler, der gelder for
kapitalcentrets indretning, naturligvis ogsé iagttages.

Safremt veerdien af de aktiver, der ligger til sikker-
hed for obligationsudstedelserne i de enkelte kapital-
centre, efterfolgende stiger, siledes at veerdien af ak-
tiverne overstiger vaerdien af de udstedte obligationer
—ogs# ud over hvad der kan indeholdes i en overdaek-
ning — kan de aktiver, der er erhvervet for seniorgeld,
realiseres og enten fores tilbage til den serskilte kon-
to, placeres i et depot, meerkes pa anden méde eller ud-
betales til langiver. Det er en forudsatning, at de ind-
gaede aftaler om seniorgeeld ikke tilsidesaettes herved.

Den konkursretlige behandling af seniorgald frem-
gar af forslaget til § 3 a, stk. 1. Den konkursretlige be-
handling af seniorgeld, der ikke indgar i et kapital-
center, fremgar af forslagettil § 3 e. -

Tilnor. 4

Det foreslas at opheeve den gaeldende § 3 a og i ste-
det indszttes §§ 3 a-3 e. Bestemmelserne fastsatter,
hvordan der skal forholdes i tilfelde af, at skibsfinan-
sieringsinstituttet gar konkurs.

$3a

§ 3 anyaffattes siledes, at bestemmelsen tager hej-
de for de zndringer, der ellers foreslas i lovforslaget.
For det forste skal skibsfinansieringsinstituttet frem-
over kunne udstede skibskreditobligationer, jf. forsla-
get til § 2 a, og serligt dekkede obligationer, jf. for-
slaget til § 2 ¢, stk. 1. For det andet tages der hgjde for,
at serligt dekkede obligationer skal udstedes i sar-
skilte kapitalcentre og skibskreditobligationer kan ud-
stedes i serskilte kapitalcentre, jf. forslaget til § 2 e,
stk. 1. For det tredje eendres konkursbestemmelsen, s&
der tages hejde for, at instituttet kan optage lan (se-
niorgeeld) til brug for supplerende sikkerhedsstillelse,
jf. forslaget il § 2 j.

$ 3 a tildeler som en fravigelse fra konkurslovens
almindelige regler separatistlignende stilling til inde-
havere af kasseobligationer, skibskreditobligationer
og serligt daekkede obligationer. Det indebarer, at
obligationsindehavere har mulighed for at blive dack-
ket forud for instituttets gvrige kreditorer i en kon-
kurssituation.

Stk. 1 giver separatistlignende stilling til krav, her-
under for palebne renter fra konkursdekretets afsigel-
se, for indehavere af szrligt deekkede obligationer og
skibskreditobligationer, der er udstedt i kapitalcentre.

Fordringshavere for geld optaget til brug for kravet
om at stille supplerende sikkerhed deekkes af kapital-
centrets midler efter indehaverne af szrligt dakkede
obligationer, finansielle modparter, jf. forslaget til stk.
3, og palebne renter. Seniorgald opnér si en privile-
geret stilling til de i kapitalcentret indeholdte midler —
dog saledes at langivere af seniorgald skal respektere
krav fra obligationsindehavefne, finansielle modpar-
ter og palebne renter.

De péageeldende krav kan fyldestgeres efter fradrag
af udgifter relateret til bobehandlingen, hvorefter de
overskydende midler indgér i konkursmassen, jf. § 32
i konkursloven.

Stk. 2 svarer til den nugaeldende § 3 a, stk. 1, men er
tilpasset pa enkelte punkter.

Bestemmelsen giver separatistlignende stilling til
krav, herunder for palebne renter fra konkursdekretets
afsigelse, for indehavere af kasseobligationer og
skibskreditobligationer, der finansierer lan, og som er
udstedt i instituttet i gvrigt. Ogsa her fradrages forst de
forholdsvise udgifter til bobehandling. De krav, der
honoreres, kan dog hgjest svare til de til kasseobliga-
tionerne og skibskreditobligationerne svarende akti-
ver samt et beleb svarende til 8 pct. af den risikovaeg-
tede vardi af de aktiver, der svarer til de kasseobliga-
tioner og skibskreditobligationer, som instituttet mét-
te have udstedt uden for kapitalcentre. Overskydende
midler indgar i konkursmassen, jf. § 32 i konkurslo-
ven.

Udgifterne til bobehandlingen fordeles mellem ka-
pitalcentre og instituttet i @vrigt i overensstemmelse
med de af instituttet for konkursdekretets afsigelse an-
vendte fordelingsnegler for udgifter.

I stk 3, 1. pkt., foreslas, at modparter pa de finan-
sielle instrumenter i en konkurssituation er sidestillet
med indehaverne af skibskreditobligationer henholds-
vis szrligt dekkede obligationer. Det indebaerer, at
ogsé de finansielle modparter har en privilegeret stil-
ling til de i kapitalcentret indeholdte midler. Det er en
forudsztning, at det af aftalen om det finansielle in-



