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F. t. 1. vedr. finansiel virksomhed. og forskellige andre love

supplerende sikkerhedsstillelse, skal dette llgeledcs
registreres hos Finanstilsynet.

Det folger af 2. pkt., at supplerende sikkerhed skal
stilles i form af de aktivtyper, der er opregnet i § 152
c, stk. 1, nr. 2-7, i lov om finansiel virksomhed. -~ -

Efter 3. pkt. finder § 152 ¢, stk. 3, i lov om finansiel
virksomhed tilsvarende anvendelse, saledes at den
supplerende sikkerhed kan stilles i form af andre akti-
ver end de i § 152 ¢, stk. 1, nr. 2-7, nevnte,

For at give instituttet bedre muligheder for at leve
op til kravet om at stille supplerende sikkerhed, er der
i forslaget til § 2 j givet adgang iil, at instituttet kan
optage sdkaldt »seniorgzld«. Seniorgzld er en form
for kapital optaget p4 seerlige:vilkar. Herved fér insti-
tutterne mulighed for at fremskaffe den ekstra kapital
billigere, end de ellers ville have kunnet.

Forslaget til § 2 i, stk. 2, fastswtter, at hvis instituttet
ikke stiller supplerende sikkerhed, siledes at vaerdien
af aktiver mindst svarer til vaerdien af de udstedte sar-
ligt deekkede obligationer, sa mister alle obligationer
udstedt i det pagmldende kapitalcenter betegnelsen
»seerligt dekkede obligationer«.

Efter § 2 4, stk. 3, kan Finanstilsynet tillade, at obli-
gationerne igen betegnes »serligt deekkede obligatio-
ner«, hvis obligationerne efterfelgende pa ny opfylder
kravene for at veere swerligt deekkede obligationer. Det
kan eksempelvis ske, hvis instituttet p4 et senere tids-
punkt stiller den nedvendige supplerende sikkerhed,
eller hvis vaerdien af de aktiver, der ligger til sikkerhed
for obligationerne, stiger, f.eks. fordi de belante skibes
vaerdi stiger, s& den faktiske belaning af skibene ikke
lengere overstiger de tilladte belaningsgraenser.

Det er en forudsaetning for, at Finanstilsynet kan til-
lade, at betegnelsen »serligt deckkede obligationer«
genvindes, at instituttet dokumenterer, -at kravene er
opfyldt. Ved Finanstilsynets vurdering af, om nogle
obligationer kan fa betegnelsen »serligt deekkede ob-
ligationer« tilbage, indgér, om instituttet er betryg-
gende indrettet og har de nedvendige procedurer for at
kunne opfylde de krav, der stilles til at forvalte serligt
daekkede obligationer i overensstemmelse med lovens
krav.

Huvis instituttet har mistet sin tilladelse til at udstede
serligt dekkede obligationer, jf. forslaget til § 2 ¢, stk.
2, kan obligationerne fa betegnelsen tilbage, selv om
instituttet ikke har ansegt om eller generhvervet tilla-
delse til at udstede sarligt dekkede obligationer.

Finanstilsynet vil etablere et nationalt register, hvor
alle udstedelser. af serligt deckkede obligationer skal
registreres. Dette register skal vare offentligt tilgaen-
geligt. Tilsvarende skal det registreres, hvis allerede
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udstedte obligationer mister status som serligt deek-
kede obligationer. Safremt der etableres et fwelles
europaisk register, skal forholdet mellem dette og et
nationalt register reguleres nermere.

Efter det foresldede stk. 1, skal der stilles supple-
rende sikkerhed, hvis vaerdien af aktiverne i et kapital-
center bliver utilstraekkelig. Hvis en sdan sikkerheds-
stillelse sker i tiden op til en konkurs, kunne der opsta
et problem i relation til konkurslovens omstedelses-
regler.

For at imedegé noget sadant, er det i § 2 i, stk. 4,
fastsat, at omstedelse af sikkerhedsstillelse som ud-
gangspunkt ikke kan ske. Omstedelse kan dog ske ef-
ter konkurslovens § 70 eller § 72, hvis sikkerhedsstil-
lelsen ikke fremstod som ordinzr. En tilsvarende be-
stemmelse kendes pa det finansielle omrade fra § 58 1
i lov om verdipapirhandel m.v.

Bestemmelsen er nedvendig for at sikre, at indeha-
verne af obligationer fyldestgeres bedst muligt.

§2j

Forslaget til § 2 j, stk. 1, fastsetter, at instituttet kan
optage lan til brug for kravet i § 2 i, stk. 1, om, at in-
stituttet skal stille supplerende sikkerhed, hvis de ak-
tiver, der ligger til grund for udstedelsen af en sarligt
dmekket obligation, ikke leengere svarer til vardien af
de udstedte obligationer. De midler, der fremkommer
ved denne type lan, betegnes populart »seniorgaeld«.
Léneoptagelse efter § 2 j kan ske bade for og efter kra-
vet om-at stille supplerende-opstar:

Seniorgzeld kan alene anvendes til brug for kravet
om at stille supplerende sikkerhed. Seniorgzld er sa-
ledes ikke tilladt som. et alternativt finansieringsin-
strument til szerligt deekkede obligationer.

1§ 2, stk. 2, fastsattes, at det skal fremga af lane-
aftalen, hvilket kapitalcenter ldnemidlerne optaget ef-
ter stk. 1 skal henferes til. Kravet er begrundet i, at det
skal vaere muligt for kreditor at spore de enkelte lane-
optagelser af seniorgeld tilbage til det enkelte kapital-
center.

1§ 2], stk. 3, fastsettes, at de lanemidler, som insti-
tuttet har optaget til brug for at stille supplerende sik-
kerhed, jf. stk. 1, skal placeres i tilsvarende aktivtyper,
som kan anvendes til sikkerhedsmassig afdekning af
de szerligt deekkede obligationer.

Derudover skal aktiverne fra det tidspunkt, hvor 13-
net optages, placeres pa en s&rskilt konto, i et seerskilt
depot eller pa anden made maerkes som hidrerende fra
det pagzldende 14n. Safremt instituttet endnu ikke har
erhvervet aktiver for de lante midler, skal disse midler
placeres pa en sa&rskilt konto. Har instituttet derimod
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