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- te geelder bade aktiver, der ligger til sikkerhed for lan
optaget pa grundlag af udstedelser af serligt dackkede
obligationer, og aktiver, der er erhvervet for senior-
geldsmidler. Det er en betingelse for, at aktiver kan
tages ud af kapitalcentret, at det ikke kranker de en-
kelte aftalegrundlag. Er eksempelvis en laneaftale om
instituttets optagelse af seniorgald betinget af, at in-
stituttet til enhver tid lader de aktiver, der er erhvervet
for seniorgeelden, indga i kapitalcentret, vil instituttet
saledes ikke kunne tage de pageldende aktiver ud af
kapitalcentret.
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I § 2 e fastsmttes regler om udstedelse af obligatio-
ner fra kapitalcentre. Et kapitalcenter svarer til et regi-
ster over aktiver, der ligger til sikkerhed for obligati-
onsudstedelsen, i pengeinstitutter. En ordning, der
ogsd kendes pa forsikringsomréadet. Et kapitalcenter
svarer endvidere til en serie med reservefond pa real-
* kreditomradet. Kapitalcenteret afvikles separat ved
instituttets konkurs.

Begrebet »kapitalcenter« har ikke hidtil veeret
naevnt i lovgivningen. Med den foreslaede regulering
tilsigtes det at ligestille begrebet »kapitalcenter« med
begrebet »serie med seriereservefond«, som anvendes
ilov om realkreditlan og realkreditobligationer m.v.

Udstedes obligationer i et kapitalcenter eller en se-
rie med seriereservefond (herefter kapitalcenter), skal
obligationsindehaverne rette deres krav mod kapital-
centret. Obligationsinvestorerne kan i sddanne tilfzl-
de ikke rette deres krav mod andre kapitalcentre eller
mod instituttet som sadan, jf. dog § 3 c, stk. 5. Ifelge
§ 3 ¢, stk. 5, deekkes restkrav fra indehavere af kasse-
obligationer, skibskreditobligationer og sarligt deck-
kede obligationer samt krav pa de fra konkursdekre-
tets afsigelse palobne renter pa de naevnte fordringer i
lige forhold efter de i konkurslovens § 96 navnte
krav, men for de i § 97 nzvnte fordringer. Betegnel-
sen seriereservefond dekker i realkreditinstitutter den
kapital, der er opsamlet i det specifikke kapitalcenter.
Der stilles som folge af dette sarlige haftelsesforhold
tilsvarende kapitalkrav til det enkelte kapitalcenter,
som der stilles til det samlede institut. Instituttet i gv-
rigt, som svarer til den residual, der ikke udgeres af
specifikke kapitalcentre, kan karakteriseres som et ge-
nerelt kapitalcenter. Kapitalcentrets midler skal hol-
des adskilt fra instituttets evrige midler af hensyn til
obligationsinvestorernes separatistlignende stilling.

. Det foreslasistk. 1, 1. pkt., at instituttet kan udstede
skibskreditobligationer i kapitalcentre, men det vil
ikke vaere en pligt for instituttet. Instituttet kan ogsi

veelge at udstede nogle skibskreditobligationer fra et
eller flere kapitalcentre og andre fra instituttet i gvrigt.

Istk. 1, 2. pkt., foreslas det, at instituttets udstedelse
af serligt dekkede obligationer skal ske i specifikke
kapitalcentre. Der kan oprettes et eller flere kapital-
centre til dette formal.

Kravet folger af det omarbejdede kreditinstitutdi-
rektiv 2006/48/EF, hvorefter de aktiver, der stilles
som sikkerhed for udstedelse af de sarligt dekkede
obligationer, udelukkende ma anvendes til at beskytte
obligationsindehaverne mod tab. Ved at oprette kapi-
talcentre, hvor aktiverne er separeret fra institutternes
pvrige aktiver opfyldes dette krav.

Indehaverne af serligt dakkede obligationer og
skibskreditobligationer udstedt fra et kapitalcenter har
en separatistlignende stilling til kapitalcentrets akti-
ver. ’

Reguleringen af kapitalcentre er som navnt udar-
bejdet med forbillede i et tilsvarende system, som
gaelder for realkreditinstitutter. Den mere detaljerede
regulering af kapitalcentre vil ske i bekendtgarelsen
for et skibsfinansieringsinstitut. I bekendtgerelsen vil
det blandt andet fremga, at kapitalcentre kan optage
hybrid kernekapital og ansvarlig lanekapital. Det vil
ogsé fremga af bekendtgerelsen, at instituttet skal op-
fylde solvenskravet bade i de enkelte kapitalcentre og
i instituttet i gvrigt. Skibsfinansieringsinstituttets sol-
venskrav er i gjeblikket 10 pct., men det forventes
senket til 8 pct., hvilket svarer til solvenskravet for
pengeinstitutter og realkreditinstitutter. Endelig vil
der blive fastsat regler for kapitalcentrenes regnska-
ber. ‘

De narmere regler om kapitalcentre udstedes som
udgangspunkt af ekonomi- og erhvervsministeren i
medfor af lovens § 5, stk. 1. Det forventes imidlertid,
at ministeren vil bemyndige Finanstilsynet til at fast-
sxtte sidanne regler.

Det foreslas i stk. 1, 3. pkt. at skibskreditobligatio-
ner og serligt deekkede obligationer skal ske i sarskil-
te kapitalcentre. Det betyder, at skibskreditobligatio-
ner og sarligt dekkede obligationer ikke kan ske fra
samme kapitalcenter. Instituttet skal derfor mindst op-
rette to kapitalcentre, hvis instituttet ensker at udstede
skibskreditobligationer fra et kapitalcenter og seerligt
dakkede obligationer.

Det fastseettes i stk. 2, at indehaverne af obligatio-
ner udstedt fra et kapitaicenter alene kan rette deres
krav mod det pageldende kapitalcenter, jf. dog § 3¢,
stk. 5, hvorefter eventuelle restkrav fra obligationerin-
dehavere har en privilegeret stilling i konkursmassen.



