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F. t. L. vedr. finansjel virksomhed og forskellige andre love

en af de udstedte obligationer, jf. forslaget til § 2 d,
stk. 2, fortsat anses som s@rligt deekkede obligationer.

Hidtil har Finanstilsynet anmeldt kaséeob]igationer
udstedt af skibsfinanseringsinstituttet, der kan beteg-
nes som s@rligt sikre, til Kommissionen. Der er endnu
ikke taget stilling til, hvorvidt der skal etableres et fel-
les europzisk register for de nye szrligt deekkede ob-
ligationer, der indferes med direktivet. Der er siledes
heller ikke taget stilling til, pa hvilken méde notifice-
ringen og afnotificeringen af serligt dekkede obliga-
tioner til Kommissionen skal finde sted. Notificering
og afnotificering kan eksempelvis finde sted i et seer-
skilt register i Kommissionen eller ved ren national
registerforelse. )

Finanstilsynet vil etablere et nationalt register, hvor
alle udstedelser af sarligt dekkede obligationer skal
registreres. Dette register skal vare offentligt tilgzn-
geligt. Tilsvarende skal det registreres, hvis allerede
udstedte serier mister status som serligt sikre. Sa-
fremt der etableres et felles europaisk register, skal
forholdet mellem dette og et nationalt register regule-
res nermere.

Hvis instituttet har féet tilladelsen til at udstede saer-
ligt deekkede obligationer inddraget, vil instituttet ikke
kunne opna en ny tilladelse, ferend kravet om at stille
supplerende sikkerhed er opfyldt i alle instituttets tid-
ligere udstedelser af serligt deekkede obligationer.

~ Tilladelsen til at udstede serligt deekkede obligati-
oner kan inddrages efter nr. 2, hvis instituttet ikke gor
brug af tilladelsen inden 12 maneder efter, at den er
givet. :

$2d

Det foreslasi § 2 d, stk. 1, at instituttet kan finansie-
re udlan ved udstedelse af serligt deekkede obligatio-
ner. Det er en forudsatning for sddanne udstedelser, at
instituttet har tilladelse til at udstede serligt dackkede
obligationer efter § 2 c.

Serligt dakkede obligationer kan udstedes mod
sikkerhed i de aktiver, der er neevnt i § 152 ¢, stk. 1,
nr. 2-7, i lov om finansiel virksomhed, se forslagets §
1,nr. 4.

Instituttet kan udstede serligt dekkede obligationer
for det endelige udlan finder sted mod sikkerhed i de
aktiver, der er opregnet i § 152 ¢, stk. 1, nr. 2-7, i lov
om finansiel virksomhed, hvilket er en fortszttelse af
instituttets hidtidige praksis.

§ 152 ¢, stk. 3, i lov om finansiel virksomhed finder
tilsvarende anvendelse for instituttet, hvilket betyder,
at Finanstilsynet kan tillade, at instituttet kan udstede
serligt dekkede obligationer mod sikkerhed i andre

aktiver end dem, der er neevnti § 152 ¢, stk. 1, nr. 2-7,
i lov om finansiel virksomhed.

Det foreslas i § 2 d, stk. 2, at vaerdien af de aktiver,
der deekker udstedelsen af serligt- dackkede obligatio-
ner til enhver tid mindst skal svare til verdien af de
udstedte sarligt dekkede obligationer. Desuden skal
pantsikkerheden for det enkelte 1an til enhver tid over-
holde lanegraensen herfor.

I det omarbejdede kreditinstitutdirektivs definition
af seerligt deekkede obligationer, stilles der krav om, at
de udstedte obligationer sikkerhedsmassigt til enhver
tid skal veere deekket af summen af veerdien af pante-
breve og gvrige supplerende aktiver inden for de bela-
ningsgraenser, som det omarbejdede kreditinstitutdi-
rektiv 2006/48/EF foreskriver inden for hver enkelt
godkendt type af aktiver. De godkendte typer af akti-
ver, der ma ligge til sikkerhed for obligationsudstedel-
sen, er beskrevet i det omarbejdede kreditinstitutdi-
rektiv 2006/48/EF, bilag VI, del 1, punkt 68. Dette
kan eksempelvis veere statsgarantier, visse fordringer
pé kreditinstitutter samt pant i skibe. Den sikkerheds-
messige daekning bag de srligt dekkede obligatio-
ner males ikke kun i forbindelse med lanets udbeta-
ling, men i hele obligationens lebetid.

I tilfeelde af manglende sikkerhedsmaessig deck-
ning, eksempelvis som folge af faldende markedspri-
ser pd de underliggende sikkerheder, skal instituttet
stille yderligere aktiver som sikkerhed for den pagael-
dende udstedelse af serligt dekkede obligationer og
dermed rectablere sikkerhedernes veerdi, si der fortsat
er fuld sikkerhedsmaessig deekning. Ifelge forslaget til
§ 5, nr. 3 og 4, fastsatter Finanstilsynet i bekendtge-
relsesform nzrmere regler om veerdiansattelsen.

For at instituttet kan opfylde kravet om, at aktiver-
nes samlede veerdi til enhver tid mindst skal svare til
veerdien af de udstedte sarligt dekkede obligationer,
vil det vare nedvendigt, at instituttet har en vis over-
deekning i kapitalcentret. Det er nedvendigt for at for-
hindre, at eksempelvis kursudsving pa de aktiver, der
indgar i kapitalcentret, udleser, at der skal stilles sup-
plerende sikkerhed. Dette gaelder ogsa kursudsving pa
de bagvedliggende serligt deekkede obligationer.

Kravet om, at aktivernes samlede vardi til enhver
tid mindst skal svare til veerdien af de udstedte szerligt
dakkede obligationer, betyder omvendt ogsé, at hvis
veerdien af aktiverne i kapitalcentret stiger eller var-
dien af obligationerne falder, séledes at kapitalcentret
indeholder aktiver til en hgjere verdi end veerdien pa
de udstedte obligationer, som ikke kan indeholdes i en
overdakning, kan aktiver tages ud af kapitalcentret.
Der er saledes tale om et dynamisk kapitalcenter. Det-



