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hvis de opfylder lovgivningens krav til at vaere real-
kreditobligationer. Heri ligger bl.a., at hvis der pa et
tidligere tidspunkt er stillet supplerende sikkerhed for
obligationsudstedelsen i form af andre aktiver end fast
ejendom eller garantier fra offentlige myndigheder, s&

skal disse aktiver udskiftes med sikkerhedsstillelse i

fast ejendom eller garantier fra offentlige myndighe-

der, for obligationerne kan betegnes »realkreditobli- -

gationer«. Desuden skal lanegranser, afdragsprofiler,
lgbetider m.v., der folger af §§ 3-5 kunne opfyldes pa
“det tidspunkt, hvor en serligt deekket realkreditobliga-
tion overgdr til at vare en realkreditobligation.

Efter § 33 d, stk. 3, kan obligationerne reetablere
betegnelsen »serligt deekkede realkreditobligationer«
eller »seerligt deekkede obligationer«, hvis obligatio-
nerne efterfolgende pa ny opfylder kravene for at vere
henholdsvis serligt dekkede realkreditobligationer
eller serligt deekkede obligationer. Det kan eksempel-
vis ske, hvis realkreditinstituttet pa et senere tidspunkt
stiller den nedvendige supplerende sikkerhed, eller
hvis vaerdien af de aktiver, der ligger til sikkerhed for
obligationerne, stiger, f.eks. fordi de belante ejendom-
mes vaerdi stiger, si den faktiske beldning af ejendom-
mene ikke lengere overstiger de tilladte belénings-
graenser.

Det er en forudsetning for, at Finanstilsynet kan til-
lade, at betegnelsen psarligt deekkede realkreditobli-
gationer« eller »serligt dekkede obligationer« gen-
vindes, at instituttet dokumenterer, at kravene er op-
fyldt. Ved Finanstilsynets vurdering af, om nogle ob-
ligationer kan f4 betegnelsen »serligt deekkede real-
kreditobligationer« eller »serligt deekkede obligatio-
ner« tilbage, indgar, om instituttet er betryggende ind-
rettet og har de nedvendige procedurer for at kunne
opfylde de krav, der stilles til at forvalte serligt dak-
kede obligationer i overensstemmelse med lovens
krav.

Hvis realkreditinstituttet har mistet sin tilladelse til
at udstede szrligt dekkede obligationer, jf. lovforsla-
gets § 1, r. 6, til § 224, stk. 3, nr. 2, i lov om finansiel
virksomhed, kan obligationerne fa betegnelsen tilba-
ge, selv om instituttet ikke har ansegt om eller gener-
hvervet tilladelse til at udstede sarligt deekkede obli-
gationer. :

Finanstilsynet vil etablere et nationalt register, hvor
alle udstedelser af sarligt deekkede obligationer skal
registreres. Dette register skal vaere offentligt tilgan-
geligt. Tilsvarende skal det registreres, hvis allerede
udstedte serier mister status som serligt sikker. Sa-
fremt der etableres et felles europaisk register, skal
forholdet mellem dette og et nationalt register regule-
res naermere.

Efter det foreslaede stk. 1 skal der stilles suppleren-
de sikkerhed, hvis veerdien af de aktiver, der ligger til
sikkerhed for obligationsudstedelsen bliver utilstreek-
kelig. Hvis en sadan sikkerhedsstillelse sker i tiden op
til en konkurs, kunne der opsta et problem i relation til
konkurslovens omstedelsesregler.

For at imedega noget sadant, er det foreslaet i § 33
d, stk. 4, at omstedelse af sikkerhedsstillelse som ud-
gangspunkt ikke kan ske. Omstedelse kan dog ske ef-
ter konkurslovens § 70 eller § 72, hvis sikkerhedsstil-
lelsen konkret ikke fremstod som ordinar. En tilsva-
rende bestemmelse kendes pa det finansielle omrade

fra § 58 lilovom veerdipapirhandel m.v.

Bestemmelsen er nedvendig for at sikre obligati-
onsejernes fyldestgorelse bedst muligt.

§33e

Forslaget til § 33 e, stk. 1, fasts®tter, at et realkredi-
tinstitut kan optage lan til brug for kravet i § 33 d, stk.
1, om, at instituttet skal stille supplerende sikkerhed,
hvis de aktiver, der ligger til grund for udstedelsen af
en seerligt dekket realkreditobligation eller en s&rligt
daxkket obligation ikke langere svarer til vaerdien af
de udstedte obligationer. De midler, der fremkommer
ved denne type 1an, betegnes populrt »seniorgeld«.
Laneoptagelse efter § 33 e kan ske, bade for og efter
kravet om at stille supplerende opstér.

Seniorgald kan alene anvendes til brug for kravet
om at stille supplerende sikkerhed. Seniorgeld er sa-
ledes ikke tilladt som et alternativt finansieringsin-
strument til serligt deckkede realkreditobligationer,
serligt deekkede obligationer eller realkreditobligatio-
ner.

1§ 33 ¢, stk 2, fastsattes, at det skal fremgé af 14-
neaftalen, hvilken serie med seriereservefond léne-
midlerne optaget efter stk. 1 skal anvendes som sup-
plerende sikkerhed for. Kravet er begrundet i, at det
skal vare muligt for kreditor at spore de enkelte ldne-
optagelser af seniorgzld tilbage til den enkelte serie
med seriereservefond.

1§ 33 ¢, stk. 3, fastsettes, at de lanemidler, som re-
alkreditinstituttet har optaget til brug for at stille sup-
plerende sikkerhed, jf. stk. 1, skal placeres i tilsvaren- -
de aktivtyper, som kan anvendes til sikkerhedsmaessig
afdekning af de serligt dekkede realkreditobligatio-
ner eller serligt deekkede obligationer.

Derudover skal aktiverne fra det tidspunkt, hvor 18-
net optages, placeres pé en sarskilt konto, i et seerskilt
depot eller pd anden méde merkes som hidrerende fra
det pageeldende lan. Hvis instituttet endnu ikke har er-
hvervet aktiver for de lante midler, skal disse midler



