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F. t. 1. vedr. finansiel virksomhed og forskellige andre love 

for instituttets pantsikkerhed, herunder at der ikke er 
væsentlig risiko for kollisionsproblemer ved stiftelse 
af sekundære panterettigheder. 

§33d 
Forslaget til § 33 d, stk. 1, medfører, at hvis aktiver- 

ne ikke længere mindst svarer til værdien af de ud- 
stedte særligt dækkede realkreditobligationer eller 
særligt dækkede obligationer eller ikke overholder lå- 
negrænserne herfor, skal realkreditinstituttet straks 
stille supplerende sikkerhed, således at kravet om, at 
aktiverne mindst skal svare til værdien af de udstedte 
obligationer, opfyldes. 

Realkreditinstituttet skal samtidig meddele Finans- 
tilsynet, at kravet om, at aktiverne mindst skal svare til 
værdien af de udstedte obligationer, har været over- 
skredet, samt om instituttet har stillet den påkrævede 
supplerende sikkerhed. Hvis instituttet ikke stiller den 
nødvendige supplerende sikkerhed, betragtes det som 
en grov overtrædelse, der som udgangspunkt medfø- 
rer, at instituttets tilladelse til at udstede særligt dæk- 
kede obligationer inddrages, jf. forslaget til § 224, stk. 
3, nr. 2, i lov om finansiel virksomhed. 

På realkreditområdet udstedes henholdsvis særligt 
dækkede realkreditobligationer og særligt dækkede 
obligationer i særskilte serier med en seriereserve- 
fond. Det vil sige, at der for disse udstedelser fastsæt- 
tes et særskilt kapitalkrav i overensstemmelse med de 
allerede gældende regler for udstedelser i serier med 
seriereservefondskrav. Kapitalen i sådanne serier dan- 
ner grundlag for størrelsen af tilladte ubalancer og ri- 
sici ved obligationsudstedelsen. Kravet om en vis 
overdækning i registeret for pengeinstitutter modsva- 
res for realkreditinstitutternes vedkommende således 
af det fastsatte kapitalkrav til den enkelte serie. 

Særligt dækkede obligationer udstedt af institutter 
med tilladelse skal registreres hos Finanstilsynet. Hvis 
betingelserne for at betegne en obligationsudstedelse 
for særligt dækkede realkreditobligationer eller sær- 
ligt dækkede obligationer ikke længere er opfyldt som 
følge af manglende supplerende sikkerhedsstillelse, 
skal dette ligeledes registreres hos Finanstilsynet. 

Hidtil har Finanstilsynet anmeldt realkreditobligati- 
oner, der kan betegnes som særligt sikre til Kommis- 
sionen. Der er endnu ikke taget stilling til, hvorvidt 
der skal etableres et fælles europæisk register for disse 
nye særligt dækkede obligationer, der indføres med 
direktivet. Der er således heller ikke taget stilling til, 
på hvilken måde notificeringen og afnotificeringen af 
særligt dækkede obligationer til Kommissionen skal 
finde sted. Notificering og afnotificering kan eksem- 

pelvis finde sted i et særskilt register i Kommissionen 
eller ved ren national registerførelse. 

Finanstilsynet vil etablere et nationalt register, hvor 
alle udstedelser af særligt dækkede obligationer skal 
registreres. Dette register skal være offentligt tilgæn- 
geligt. Tilsvarende skal det registreres, hvis allerede 
udstedte serier mister status som særligt sikre. Så- 
fremt der etableres et fælles europæisk register, skal 
forholdet mellem dette og et nationalt register regule- 
res nærmere. 

Det følger af 2. pkt. at supplerende sikkerhed skal 
stilles i form af de aktivtyper, der er opregnet i § 152 
c, stk. 1, nr. 1 og 3-7, i lov om finansiel virksomhed. 
Realkreditinstituttet kan således opfylde kravet om 
supplerende sikkerhedsstillelse i form af en tabsga- 
ranti stillet af et pengeinstitut. Denne garanti vil være 
omfattet af 15 pet. grænsen i § 152 c, stk. 1, nr. 6 og 
7, i lov om finansiel virksomhed. 

Efter 3. pkt. finder § 152 c, stk. 3, i lov om finansiel 
virksomhed anvendelse, således at den supplerende 
sikkerhed kan stilles i form af andre aktiver end dem, 
der er nævnt i § 152 c, stk. 1, nr. 1 og 3-7, i lov om fi- 
nansiel virksomhed. 

Efter 4. pkt. kan den supplerende sikkerhedsstillelse 
og udgifterne hertil -  når lånet er udbudt i Danmark - 
ikke overvæltes på de låntagere, hvis ejendommes 
værdifald m.v. har givet anledning til den supplerende 
sikkerhedsstillelse. Denne regel gælder kun for lån, 
der er udbudt i Danmark. Hvis en udenlandsk filial, 
eksempelvis i Sverige, af et dansk institut yder et lån 
til en svensk låntager, vil den svenske låntager ikke 
være omfattet af den beskyttelse medmindre det sven- 
ske regelsæt forhindrer dette. 

For at give realkreditinstitutterne bedre muligheder 
for at leve op til kravet om at stille ekstra sikkerhed, er 
der i forslaget til § 33 e givet adgang til, at institutterne 
kan optage såkaldt »seniorgæld«. Seniorgæld er en 
form for kapital optaget på særlige vilkår. Herved får 
institutterne mulighed for at fremskaffe den ekstra ka- 
pital billigere, end de ellers ville have kunnet. 

Forslaget til § 33 d, stk 2,1. pkt., fastsætter, at hvis 
realkreditinstituttet ikke stiller supplerende sikkerhed, 
således at værdien af aktiver mindst svarer til værdien 
af de udstedte særligt dækkede obligationer, så mister 
alle obligationer udstedt i den pågældende serie med 
seriereservefond betegnelse henholdsvis »særligt 
dækkede realkreditobligationer« og »særligt dækkede 
obligationer«. 

Efter § 33 d, stk. 2, 2. pkt., kan obligationer, der mi- 
ster betegnelsen »særligt dækkede realkreditobligati- 
oner«, efterfølgende betegnes realkreditobligationer, 
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