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F. t. L. vedr. finansiel virksomhed og forskellige andre love

gores af realkreditinstituttet i evrigt. Aftaler om finan-
sielle instrumenter vil endvidere som hovedregel
skulle afregnes endeligt i tilfelde af kontraktpartens
betalingsstandsning eller konkurs og vil saledes ikke
veere til stede med den risikobegraensende effekt i den
situation, hvor dette netop er relevant.

Med stk. 4 foreslas det derfor, at aftaler om finan-
sielle instrumenter skal medregnes som aktiver dek-
kende obligationsudstedelsen, hvis de er anvendt til at
begraense risici ved obligationsudstedelsen. Med hen-
blik pa at sikre, at denne risikoafdeekning ogsé er gel-
dende i tilfelde af betalingsstandsning eller konkurs,
foreslas det, at det skal fremg4 af aftaler om finansiel-
le instrumenter, at realkreditinstituttets betalings-
standsning eller konkurs ikke medferer misligholdel-
se af aftalen.

Det foreslas endvidere, at aftalen om det finansielle
instrument skal medregnes som passiv ved obligati-
onsudstedelsen. Det betyder, at den finansielle mod-
part i tilfeelde af krav pa realkreditinstituttet i en kon-
kurssituation er stillet lige med obligationsinvestorer-
ne. Uden denne ligelige behandling vil det vere van-
skeligt for institutterne at foretage effektiv risikoaf-
daekning.

Der er ikke krav om, at aftaler om finansielle instru-
menter alene skal vaere knyttet en enkelt obligations-
udstedelse.

Denne bestemmelse finder for s& vidt angar realkre-
ditobligationer udstedt i serier alene anvendelse, hvis
disse &bnes ved lovens ikrafitreeden den 1. juli 2007
eller herefter, jf. lovforslagets § 14, stk. 2.

Stk. 4 bliver herefter stk. 5.

Til nr. 11

De foresldede sendringer af § 27, stk. 1, 1. pkt., § 28,
§29 stk. 1, § 31, 2. pkt., § 32, stk. 1, 1. pkt. og § 32,
stk. 2, 1. og 3. pkt., er en konsekvens af indferelsen af
begrebet sarligt dakkede obligationer og serligt
dekkede realkreditobligationer, jf. forslaget til § 33 a
og § 33 b i lov om realkreditlan og realkreditoblgatio-
ner m.v. og til § 16 a i lov om finansiel virksomhed.

For sa vidt angér § 32, stk. 2, 1. og 3. pkt., kan refi-
nansiering af rentetilpasningslan, hvor kurator vurde-
res at veere forpligtet til at fortseette refinansieringen,
alene ske ved kurators optagelse af andre lan end ved
udstedelse af realkreditobligationer, szrligt dekkede
realkreditobligationer eller szrligt deekkede obligatio-
ner og kun i det omfang, at kurator efter den eksiste-
rende laneaftale er forpligtet til at refinansiere lanet.
Dette folger af, at et realkreditinstitut, der er gaet kon-
kurs, ikke lengere opfylder betingelserne for tilladel-

se til at drive realkreditvirksomhed, og derfor ikke kan
optage 14n ved udstedelse af realkreditobligationer,
serligt dekkede realkreditobligationer eller sarligt
dkkede obligationer. Refinansiering kan saledes
ikke ske ved kurators udstedelse af nye realkreditobli-
gationer, szrligt deekkede realkreditobligationer eller
seerligt deekkede obligationer.

Tilsvarende gelder for det beskikkede tilsyn i til-
fxlde af instituttets betalingsstandsning, jf. § 32, stk.
1, 1. pkt.

Til nr. 12

Det foreslés indsat efter § 27, stk. 1, 2. pkt., at geld
optaget til brug for kravet om at stille supplerende sik-
kerhed dakkes af seriens midler efter indehaverne af
serligt dekkede realkreditobligationer, serligt deek-
kede obligationer, finansielle modparter, palobne ren-
ter og krav efter § 25, stk. 2, i lov om realkreditldn og
realkreditobligationer m.v. Seniorgeld opnér séledes
en privilegeret stilling til de i serien indeholdte midler
— dog saledes at langivere af seniorgzld skal respek-
tere krav fra obligationsindehaverne, finansielle mod-
parter, palebne renter og krav efter § 25, stk. 2.

Til nr. 13

1 § 27 foreslas indsat som stk. 3, at modparter pé de
finansielle instrumenter i en konkurssituation er side-
stillet med indehaverne af realkreditobligationer, ser-
ligt dekkede realkreditobligationer eller saerligt dak-
kede obligationer. Det indeberer, at ogsa de finansiel-
le modparter har en privilegeret stilling til de i serien
indeholdte midler.

Det er almindeligt, at der ved indgéelse af finansiel-
le instrumenter stilles sikkerhed mellem parterne for
de fordringer, der kan opstd som felge af endringer i
de finansielle instrumenters verdi. Den priviligerede
stilling for modparter pa finansielle instrumenter, som
foreslas, betyder, at der ikke kan stilles sadan sikker-
hed i seriens midler. Var dette tilladt, kunne modpar-
ter pa finansielle instrumenter opnd en bedre dekning
for deres krav end obligationsejerne i serien i tilfelde
af det udstedende instituts konkurs. Lobende afreg-
ning af en finansiel kontrakts veerdi, i nogle tilfelde
kaldet lobende marginregulering, anses ikke for sik-
kerhedsstillelse men blot for lebende opfyldelse af
kontrakten.

Denne bestemmelse finder for sa vidt angar realkre-
ditobligationer udstedt i serie alene anvendelse, hvis
disse dbnes ved lovens ikrafttraeden den 1. juli 2007
eller herefter, jf. lovforslagets § 14, stk. 2.



