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F. t. I. vedr. finansiel virksomhed og forskellige andre love

gelse af sarlige skridt. Under hensyn til at pengeinsti-
tutter er undergivet tilsyn af en serlig offentlig myn-
dighed og lebende er forpligtet til at indberette om de
registrerede aktiver, er det fundet forsvarligt at ind-
romme indehaverne af de seerligt deekkede obligatio-
ner en separatistlignende stilling alene pa grundlag af
pengeinstitutternes interne registreringer, uanset disse
ikke har seerlig tilveerelse overfor omverdenen i ov-
rigt. Arsagen til denne afvigelse fra dansk rets almin-
delige regler er forst og fremmest hensynet til en smi-
dig administration.

Modparter pd finansielle instrumenter indgaet til af-
deekning af risici tildeles en separatistlignende stilling
pa lige fod med obligationsejerne til de registrerede
aktiver i tilfelde af pengeinstituttets betalingsstands-
ning eller konkurs. Seniorgzldslangivere tildeles en
sekundeer separatistlignende stilling, idet de dakkes
efter obligationsindehaverne og modparter pa finan-
sielle instrumenter.

Forslaget til stk. 1, 3. pkt., fastsetter, at et register
ikke ma indeholde aktiver, der har sikkerhed i sdvel
_fast ejendom som 1i skibe. Baggrunden for denne ad-
skillelse er, at det enskes at give investorerne den sik-
kerhed, der ligger i, at der er ensartede karakteristika
for aktiverne i det enkelte register. Forslaget har den
konsekvens, at hvis et pengeinstitut gnsker at udstede
serligt dekkede obligationer med sikkerhed i savel
skibe som fast ejendom, skal pengeinstituttet etablere
mindst to registre. Forslaget skal ses i ssmmenhaeng
med forslaget til § 152 ¢, stk. 2, hvorefter en udstedel-
se af serligt deekkede obligationer ikke ma ske med
sikkerhed i bade fast ejendom og skibe.

Forslaget indebzrer ogsa, at hvis et pengeinstitut
udsteder serligt dekkede obligationer med sikkerhed
i fast ejendom, kan pengeinstituttet ikke inden for
denne udstedelse stille supplerende sikkerhed i form
af skibe, hvis f.eks. markedsprisen pa fast ejendom
falder og omvendt.

Forslaget til § 152 g, stk. 2, om at finansielle instru-
menter alene kan indga i et register, hvis de anvendes
til at afdakke risici mellem aktiver i registeret og de
udstedte serligt deekkede obligationer, og hvis penge-
instituttets betalingsstandsning eller konkurs ikke
medferer misligholdelse af en aftale om et finansielt
instrument, skyldes hensynet il sikring af risikoaf-
dzekning netop i den situation, hvor registret skal ud-
skilles. Hvis ikke dette krav blev stillet, ville den fore-
tagne risikoafdackning ikke vare til stede i den situa-
tion, hvor der er serligt brug for den.

Efter § 152 g, stk. 3, tjener de aktiver, herunder fi-
nansielle instrumenter, der er indeholdt i registeret,

forst til fyldestgerelse af indehaverne af de serligt

dazkkede obligationer og de modparter med hvem de
finansielle instrumenter er indgéet. Aktiverne tjener
ogsa til sikkerhed for indehavere af sarligt dekkede
obligationer og finansielle modparter, hvor obligatio-
nerne ikke laengere har betegnelsen »saerligt dekkede
obligationer«, fordi pengeinstituttet ikke har opfyldt
kravet om at stille supplerende sikkerhed eller hvis
pengeinstituttet ikke laeengere er et pengeinstitut, jf. §
247 f. Herefter tjener aktiverne i registeret til sikker-
hed for seniorgaeldslangivere.

Det betyder, at de aktiver, der ligger i registeret,
ikke indgér i pengeinstituttets konkursmasse til dek-
ning af instituttets gvrige kreditorer, herunder til daek-
ning af obligationsudstedelser, hvor aktiverne bag dis-
se udstedelser er registreret i et andet register.

Rangordenen for fyldestgerelse i tilfelde af insti-
tuttets konkurs falger af forslaget til § 247-d, stk. 1.

Det foreslas i § 152 g, stk. 4, at det udstedende pen-
geinstitut skal indberette registrets aktiver til Finans-
tilsynet. For at sikre at registrene fores forsvarligt, pa-
legges pengeinstituttets valgte revisorer at kontrolle-
re, at der registreres de fornedne aktiver til at deekke
udstedelsen af de pagaeldende sarlige obligationer i
det serskilte register. Finanstilsynet fastsztter ifolge
forslaget til § 152 h narmere regler for registrets ind-
retning i bekendtgerelsesform.

§$152h

Det foreslas i § 152 h, nr. 1, at Finanstilsynet fast-
satter regler for veerdianseettelse af de udstedte sarligt
dakkede obligationer samt for den lebende opgerelse
af sikkerhedernes vardi i forhold til obligationerne.

Ifolge det omarbejdede kreditinstitutdirektiv skal
der ske en regelmassig overvagning af vaerdien af de
ejendomme, der ligger til sikkerhed for udstedelsen af
de serligt dekkede obligationer. For erhvervsejen-
domme skal dette ske minimum en gang érligt og for
beboelsesejendomme mindst hvert tredje &r. Hvis
markedssituationen er praget af betydelige sendrin-
ger, skal der ske en hyppigere overvéagning. Der kan
anvendes statistiske metoder til at overvage ejendom-
mes verdi og identificere, hvilke ejendomme der skal
overvéges.

Hvis der foreligger oplysninger, der godtger, at
ejendommens veerdi kan veere faldet betydeligt i for-
hold til markedsprisen, skal en ejendomsvurdering re-
videres af en vurderingssagkyndig. Den vurderings-
sagkyndige skal have de nedvendige kvalifikationer
og veere uafhengig af kreditbevillingsprocessen i det
institut, der har ydet lanet, og som udsteder de sarligt
dakkede obligationer. :



