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F. t. 1. vedr. finansiel virksomhed og forskellige andre love

forventes, at oprettelsen vil vaere forbundet med en
mindre gkonomisk byrde.

Endvidere betyder lovforslaget, at landbrugets mu-
ligheder for at medtage inventar og lesere ved veerdi-
ansattelsen af en erhvervsejendom, herunder en land-
brugsejendom, @ndres i relation til laneoptagelse pa
baggrund af szrligt dekkede realkreditobligationer

eller serligt dekkede obligationer. Ved disse to typer-

af obligationer vil mulighederne for at medtage inven-
tar og losere blive indskranket.

Erhvervsvirksomheder, herunder landbrug, der vil
-medtage alt det losere og inventar, som i dag kan ind-
gd ved veerdiansattelsen, vil fremover skulle anvende
de nuvarende regler. Det betyder, at laneoptagelsen
skal ske ved udstedelse af de realkreditobligationer,
som kendes i dag. Det mé forventes, at disse obligati-
oner med indferelsen af regler om serligt deckkede
obligationer ikke vil vaere lige s attraktive for inve-
storerne, da de ikke opnar den samme lave kapital-
vaegtning. Det betyder, at optagelse af lan, der skal
omfatte alt det lesere og inventar som i dag kan med-
tages ved vaerdiansattelsen, vil blive dyrere, end hvis
lanet optages efter det nye regelset.

For alle de institutter, som vil udstede seerligt dack-
kede obligationer, forventes lovforslaget ogsa at have
vasentlige administrative konsekvenser.

Dette skyldes hovedsageligt de administrative byr-
der forbundet med tjekskemaet, der skal udleveres og
underskrives af kunden og opbevares af pengeinstitut-
tet eller realkreditinstituttet. Vurderingen bygger pa
en forudsztning om, at der er tale om et standard tjek-
skema, der ikke indeholder kundespecifikke oplysnin-
ger, og som derfor er ens for alle kunder.

Endvidere er der yderligere omkostningerne ved at
gennemgé forskellige alternativer til en given finan-
siering. Forpligtigelsen er allerede eksisterende men
udvides til, at instituttet skal give en reekke specifikke
oplysninger relateret til saerligt deekkede obligationer.
Dette vurderes at kunne medfere yderligere admini-
strative byrder for de omfattede virksomheder.

Samlet set vurderes de nye administrative byrder at
udgere ca. 6 mio. kr. '

I forslaget stilles der skarpede krav til, hvor ofte de
aktiver, der ligger til sikkerhed for udstedelsen af de
serligt dekkede obligationer, skal veardiansattes.
Kravene er skarpede ved, at de institutter, der far til-
ladelse til at udstede de nye obligationstyper, lebende
er forpligtet til at opgere forholdet mellem lanets rest-
geld og sikkerhedernes veerdi. Dette medferer, at in-
stitutterne bade skal omstille sig til dette nye krav og
samtidig indrette sig pa en made, sa de lebende kan

vurdere aktiverne for at opfylde kravene om opgerelse
af eventuel supplerende sikkerhed. Der vil saledes
bade vare tale om omstillingsbyrder samt lobende ad-
ministrative konsekvenser.

De krav, der galder i det omarbejdede kreditinsti-
tutdirektiv 2006/48/EF vedrerende serligt deekkede
obligationer omkring overvagning af pantets veerdi,
nér obligationerne er sikret ved 1an mod pant i fast
ejendom, og dermed kravet om lebende at opgere for-
holdet mellem lanets restgzld og ejendommens veerdi
(ogsé kaldet LTV-graenserne), er de samme, som gal-
der for medregning af pantet ved solvensopgerelsen i
henhold til reglerne om kreditrisikoreduktion i det
omarbejdede kreditinstitutdirektiv. Lebende overvag-
ning af pantets veerdi, herunder systemer til handte-
ring af en sadan overvagning, er siledes ikke noget,
der alene knytter sig til reglerne om swrligt dekkede
obligationer. I det omfang institutter vil medregne
pant i fast ejendom, vil disse institutter ogsa skulle ud-
vikle systemer til brug for den lebende overvagning.
Ud fra denne betragtning vil der vare en vis overlap-
ning mellem udviklingsomkostninger til aktiviteter
vedrerende serligt deekkede obligationer og generelle
udviklingsomkostninger for institutter som felge af
indferelsen af de nye kapitaldeekningsregler, der gen-
nemfoeres pa bekendtgerelsesniveau i medfer af lov
nr. 527 af 7. juni 2006 (Basel II). Det vil dog ikke
veere muligt pa forhand at give et mere nejagtigt esti-
mat pa, hvad denne overlapning betyder ekonomisk
for institutter, der far tilladelse til at udstede saerligt
daekkede obligationer.

Forslaget vil endvidere fi administrative konse-
kvenser for de pengeinstitutter, der far tilladelse til at
udstede srligt dekkede obligationer. Forslaget inde-
bearer en omstillingsbyrde, idet de skal etablere sarli-
ge registre. Hertil kommer den labende drift af regi-
strene.

For realkreditinstitutterne og Danmarks Skibskredit
A/S, der vil sikre fortrinsstillingen ved, at aktiverne
bogferingsmaessigt er i henholdsvis en serie med seri-
ereservefond eller i et kapitalcenter, indebarer forsla-
get en mindre omstillingsbyrde, fordi de skal have nye
serier med seriereservefond eller kapitalcentre for ud-
stedelsen af sarligt deekkede obligationer.

Forslaget indebarer endvidere, at pengeinstitutter,
der udsteder seerligt dakkede obligationer, skal over-
holde et balanceprincip. Dette vil ogsa vare forbundet
med omstillingsbyrder samt administrative konse-
kvenser, nar pengeinstituttet lobende skal pase at ba-
lanceprincippet er overholdt. Den nermere udform-
ning af et balanceprincip bliver droftet i en arbejds-
gruppe, hvis arbejde ikke er afsluttet inden lovforsla-



