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skønnes ikke at medføre administrative konsekvenser 
eller nævneværdige besparelser for SKAT. 

Forslaget medfører, at alle institutter med tilladelse 
til at udstede særligt dækkede obligationer løbende 
skal overholde reglerne om overvågning af værdien af 
de aktiver, der ligger til sikkerhed for obligationsud- 
stedelsen, og at institutterne er forpligtede til at sup- 
plere med yderligere sikkerhed i form af tilførsel af 
særlige aktiver i tilfælde af, at de stillede sikkerheders 
værdi falder til under lånegrænsens niveau. Det krav 
betyder, at Finanstilsynet skal foretage en løbende 
kontrol af allerede etablerede lån. Finanstilsynet skal 
derfor opbygge og vedligeholde en ekspertise til vur- 
dering af metoder for løbende prisovervågning af fast 
ejendom. Dette vil kræve en del ressourcer, da Finan- 
stilsynet i dag hovedsagligt har værdiansættelseserfa- 
ring ved fysiske besigtigelser. 

Forslaget indebærer endvidere, at de aktiver, der 
ligger til sikkerhed for udstedelsen af særligt dækken- 
de obligationer, primært skal anvendes til at fyldest- 
gøre indehaveme af de særligt dækkede obligationer. 
For at sikre denne fortrinsstilling, foreslås det, at pen- 
geinstitutter skal etablere registre over de aktiver, der 
tjener til sikkerhed for udstedelserne. Realkreditinsti- 
tutterne og Danmarks Skibskredit A/S vil sikre for- 
trinsstillingen ved, at aktiveme bogføringsmæssigt 
ligger i henholdsvis en serie med seriereservefond el- 
ler i et kapitalcenter. Dette forventes ikke at give ad- 
ministrative konsekvenser for Finanstilsynet i samme 
omfang som de registre, som pengeinstitutteme skal 
oprette. 

Etableringen af registre for pengeinstitutter vil have 
statsfinansielle konsekvenser, da pengeinstitutterne 
hvert kvartal skal indberette til Finanstilsynet, hvilke 
aktiver, der ligger i registrene. Finanstilsynet kontrol- 
lerer herefter, at der er den fornødne dækning bag ob- 
ligationerne. Dertil kommer, at Finanstilsynet på in- 
spektioner i forbindelse med det løbende tilsyn med 
særligt dækkede obligationer skal vurdere registrenes 
indretning og forretningsgangene herfor. 

Som følge af forslaget vil pengeinstitutterne des- 
uden fremover skulle overholde et balanceprincip. 
Det har konsekvenser for Finanstilsynet både i forhold 
til kontrol af overholdelse af balanceprincippet og lø- 
bende indberetning vedrørende dette. 

Da Finanstilsynets virksomhed er finansieret af 
virksomhederne under tilsyn, vil finansieringen ske 
via en forøgelse af den årlige afgift, som virksomhe- 
derne betaler til tilsynet. 

Lovforslaget vil medføre en øget tilsynsvirksomhed 
for Finanstilsynet. Dette omfatter først og fremmest, 

at der skal gives tilladelse til de virksomheder, som 
skal udstede særligt dækkede obligationer. Endvidere 
vil der løbende skulle føres tilsyn med de virksomhe- 
der, som har fået tilladelse. Tilsynet omfatter virk- 
somhedernes overholdelse af kravet om, at der altid er 
dækning bag obligationerne. I relation til pengeinsti- 
tutterne vil Finanstilsynet fremover modtage indberet- 
ninger over registrerede aktiver samt overholdelse af 
balanceprincippet. 

Finanstilsynet vil oprette et register, hvor det regi- 
streres hvilke udstedelser fra danske institutter, der er 
særligt dækkede obligationer. 

5. Økonomiske og administrative konsekvenser for er- 
hvervslivet 

Forslaget forventes at få betydelige økonomiske og 
administrative konsekvenser for erhvervslivet. 

Samlet set vurderes de økonomiske konsekvenser 
at være positive. De økonomiske positive konsekven- 
ser for erhvervslivet er først og fremmest, at realkre- 
ditinstitutterne kan opretholde muligheden for at til- 
byde billig långivning, og at pengeinstitutterne får ad- 
gang til at tilbyde lignende billig långivning. 

Der stilles i det ny regelsæt krav om, at lånegræn- 
serne løbende skal overholdes. Dette krav kan få øko- 
nomisk betydning for institutterne i den situation, 
hvor eksempelvis ejendomspriserne falder, og der 
skal stilles supplerende sikkerhed. Forslaget kan end- 
videre få økonomisk betydning ved, at det skærper 
konkurrencen mellem pengeinstitutter og realkredit- 
institutterne, idet begge instituttyper nu kan udstede 
særligt dækkede obligationer. 

Forslaget forventes også at få positive økonomiske 
konsekvenser for institutterne ved, at de får nye mu- 
ligheder for at hente kapital i de situationer, hvor der 
skal stilles supplerende sikkerhed i tilfælde af, at den 
faktiske belåning af en ejendom stiger udover belå- 
ningsgrænsen. 

Forslaget om at ændre kursgevinstloven vurderes at 
medføre positive direkte og strukturelle erhvervsøko- 
nomiske konsekvenser for erhvervslivet. Dette skyl- 
des, at reglerne om fradrag for kurstab ved udstedelse 
af "blåstemplede obligationer" med pant i fast ejen- 
dom eller skibe.udvides til at gælde alle selskaber. 

Endvidere har forslaget om ophævelse af børskra- 
vet for traditionelle realkreditobligationer udstedt ef- 
ter 1. juli 2007 en positiv erhvervsøkonomisk effekt 
for erhvervslivet. 

Forslaget indebærer, at pengeinstitutterne skal op- 
rette registre over de aktiver, der ligger til sikkerhed 
for udstedelsen af særligt dækkede obligationer. Det 


