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ten i form af en afgift på 40 pet., som kunne: afregnes 
enten kontant til Told & Skat eller ved at aflevere eller 
deponere aktier i Vækstfonden. Regleme blev imid- 
lertid ændret ved lov nr. 394 af 28. maj 2003. Herefter 
gælder bestemmelserne om deponering af aktier hos 
Vækstfonden alene for medarbejderaktieordninger, 
der er etableret før den 1. juli 2003. Deponeringsord- 
ningen er således i afløb og forventes afviklet inden 
for en tiårig periode. 

En aktiedeponering ophører senest 9 år efter udlø- 
bet af det kalenderår, hvor deponeringen har fundet 
sted. Ved ophør skal selskabet enten overdrage aktier- 
ne til Vækstfonden eller frigøre aktierne mod betaling 
af kursværdien på dette tidspunkt. Det kontante pro- 
venu herved tilfalder Vækstfonden, idet § 6 a, stk. 7, 
dog har fastsat et maksimum på 25 mio. kr. årligt for, 
hvad der kan tilfalde Vækstfonden under ordningen. 
Eventuelt overskydende beløb tilfalder statskassen. 

Den beløbsmæssige grænse blev indført, idet ord- 
ningen var tænkt som en permanent ordning, og idet 
omfanget af selskabers benyttelse af ordningen var 
ukendt. Ordningen fik imidlertid en meget kort levetid 
og kan ikke længere benyttes. Det betyder, at de øko- 
nomiske konsekvenser af ordningen er kendt på nu- 
værende tidspunkt, herunder at ordningen ikke som 
tiltænkt har sikret Vækstfonden løbende og regelmæs- 
sig tilførsel af midler til at geninvestere i dansk er- 
hvervsliv. Ordningen åbnede op for, at Vækstfonden 
blev tilført et provenu på op til 25 mio. kr. årligt. Siden 
etableringen af ordningen i 2001 har Vækstfonden 
alene modtaget i alt 14,8 mio. kr. Med ophævelsen af 
den årlige grænse på 25 mio. kr. gives der mulighed 
for, at Vækstfonden kan få tilført midler, der, set over 
hele ordningens levetid, ligger tæt på et årligt gen- 
nemsnit i den størrelsesorden, som ordningen åbnede 
op for. Dette vil dog være afhængigt af udviklingen i 
kurserne på de deponerede aktier. 

Det foreslås derfor, at afkastbegrænsningen i § 6 a, 
stk. 7, ophæves. For så vidt angår forslaget om at fjer- 
ne begrænsningen vedrørende afkast, som Vækstfon- 
den årligt kan modtage af aktier deponeret i henhold 
til § 6 a, bemærkes, at ændringen medfører, at Vækst- 
fonden kan modtage eventuelle årlige afkast over 25 
mio. kr. af aktier, som er deponeret. 

Til S 10 
I forbindelse med læsningen af det følgende skal 

det bemærkes, at den skattemæssige underbalance 
ikke nødvendigvis er det samme som den regnskabs- 
mæssige underbalance. Der vil således kunne opstå en 
forskel, hvis der er forskelle mellem den regnskabs- 
mæssige og den skattemæssige metode til opgørelse 

af værdien af aktiverne. Kun for så vidt angår udlån og 
garantier foretages der nedskrivning og hensættelser 
efter skattereglerne i overensstemmelse med de regn- 
skabsmæssige regler. For de øvrige aktiver kan. den 
regnskabsmæssige værdi afvige fra handelsværdien. 
Handelsværdien er den værdi, der skattemæssigt an- 
vendes.ved skattepligtige overdragelser. 

Det foreslås at lovfæste den allerede almindeligt 
gældende skattemæssige behandling af overdragelse 
af aktiver og passiver fra et pengeinstitut til et andet 
pengeinstitut. 

De almindeligt gældende skatteregler betyder, at 
beløb, som modtages til dækning af en regnskabs- 
mæssig underbalance, er skattepligtige for modtage- 
ren. 

Ved en skattepligtig overdragelse er værdien af de 
overdragne aktiver og passiver den faktisk aftalte kø- 
besum. Ved overtagelse af aktiver og passiver uden 
yderligere betaling udgør værdien af passiverne beta- 
lingen for aktiverne. Denne betaling udgør det køben- 
de instituts skattemæssige anskaffelsessum for akti- 
veme og skal fordeles på de overtagne aktiver. 

Værdien af de overtagne passiver udgør betalingen 
for alle aktiverne. Hvor den skattemæssige værdi af de 
fysiske aktiver og eventuelle immaterielle rettigheder 
er mindre end den skattemæssige værdi af de modtag- 
ne passiver, overtages en skattemæssig underbalance. 
Hvor det overtagende pengeinstitut overtager en un- 
derbalance, udgør underbalancen en del af anskaffel- 
sessummen for de overtagne aktiver. Det er Skattemi- 
nisteriets opfattelse, at en sådan underbalance udgør 
betaling til det nødlidende pengeinstitut for at overta- 
ge kundekredsen og derfor skattemæssigt skal be- 
handles som goodwill. 

Opgørelsen af den skattemæssige underbalance og 
dermed goodwill sker ved, at de øvrige aktiver værdi- 
ansættes. 

Den skattemæssige værdi af aktiverne skal ved en 
skattepligtig overdragelse fastsættes til handelsværdi- 
en. Der kan eksempelvis være tale om beholdninger af 
aktier, obligationer og andre værdipapirer. Er der tale 
om børsnoterede papirer kan handelsværdien sættes 
til børskursen på overdragelsestidspunktet. Der kan 
også være tale om immaterielle rettigheder og good- 
will. Disse aktiver skal også fastsættes til handelsvær- 
dien på overdragelsestidspunktet. 

Goodwill kan dog være svært at værdiansætte i en 
overtagelsessituation. Det er derfor nødvendigt at reg- 
ne sig frem til værdien af goodwill'en ved først at op- 
gøre værdien af de øvrige aktiver. Den del af købe- 
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