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F. t. 1. vedr. finansiel virksomhed m.v.

rerer dattervirksomheder, herunder datterselskaber,
der er omfattet af § 69, stk. 2. Stk. 4 vedrerer investe-
ring i virksomheder, der investerer i aktiver omfattet
af § 69, stk. 1, nr. 1-3.

Stk. 3 er en videreforelse af forste del af forste saet-
ning i det galdende § 70 a, stk. 5. Det foreslas praeci-
seret, at stk. 1, nr. 3, ikke finder anvendelse, idet inve-
steringsforeninger, specialforeninger, famandsfor-
eninger og andre kollektive investeringsordninger
ifelge lov nr. 116 af 27. februar 2006 kan veere en dat-
tervirksomhed.

Stk. 4 er en sammenskrivning af anden del af forste
seetning og anden sztning i stk. 5 i den galdende § 70
a samt stk. 2 i den gaeldende § 70 a. Det angiver gren-
serne for investering i virksomheder, hvis investerin-
ger ifolge deres vedtegter m.v. begraenser sig til kate-
gorierne af aktiver navnt i § 69, stk. 1, nr. 1-3, samt i

- investeringsinstitutter, specialforeninger, fimandsfor-
eninger og andre kollektive investeringsordninger
omfattet af § 69, stk. 1, nr. 7, hvis investeringer ifolge
deres vedtagter m.v. begranser sig til kategorierne af
aktiver nevnt i § 69, stk. 1, nr. 1-3. Det foreslés prae-
ciseret, at investeringsgransen i det foreslaede stk. 1,
nr. 3, ikke finder anvendelse.

Stk. 5 er en videreforelse af det geeldende stk. 5.

Til nr. 6
Den foreslaede endring er en konsekvens af lovfor-
slagets § 8, nr. 5.

Til § 9

Tilor. 1

Ved lov nr. 105 af 13. februar 2001, fik Vakstfon-
den mulighed for generelt at anvende kapitalindskud,
herunder erhvervelse af aktier, som medfinansierings-
instrument i forhold til enkeltvirksomheder. Det frem-
gik af bemarkningerne til lovforslaget (L 62 som
fremsat den 25. oktober 2000) ad lovens § 2, stk. 7, at
der knyttede sig visse forudsstninger hertil. Bl.a. ma
Vekstfonden ikke selv udnytte den stemmeret, der er
knyttet til at eje aktier i en virksomhed. Fonden kan
derimod pése, at stemmeretten, f.eks. via en aktio-
neroverenskomst, overdrages til og varetages af med-
investorer (sakaldt passivt ejerskab). Herudover be-
grensede man Vakstfondens mulighed for at eje mere
end 25 pct. af en virksomheds ejerandele, bortset fra
visse sarlige tilfelde i forbindelse med udnyttelse af
aktieoptioner.

For at muliggere, at Vackstfonden kan medfinansie-
re idéudvikling, test af marked og sparring fra erfarne
erhvervsfolk i forhold til nye forretningsidéer og ny-

startede virksomheder (sékaldt proof-of-business), og
for i gvrigt at kunne spille en mere aktiv rolle i ledel-
sen og finansieringen af vaekstvirksomheder foreslas
det at &ndre de i bemarkningerne til ovennevnte lov-
forslag (L 62 som fremsat den 25. oktober 2000) an--
givne retningslinjer. Med lovforslaget gives Vakst-
fonden séledes mulighed for i en periode at besidde en
storre ejerandel end 25 pct. Det forudsattes dog fort-
sat, at Veekstfonden ikke vil komme til at besidde be-
stemmende indflydelse. Vakstfonden skal udarbejde
en plan for at nedbringe ejerskabsandelen, safremt
den pé et tidspunkt i en virksomhed maétte vere mere
end 25 pet..

Samtidig gives Vakstfonden mulighed for at tilfore
portefoljevirksomhederne forretningsmaessige kom-
petencer. Vakstfonden kan tillige fremover udeve ak-
tivt ejerskab ved at deltage og stemme pé generalfor-
samlinger og lade sine investeringsansvarlige eller an-
dre indvalge i virksomhedens bestyrelse, hvor disse
skal fungere p4 samme vilkar som de evrige bestyrel-
sesmedlemmer.

Endelig fjernes den forpligtelse, som hidtil har vee-
ret gaeldende for Vakstfonden, og hvorefter Vaekst-
fonden ved salg er forpligtet til at give de ovrige ejere
forkebsret til Vakstfondens ejerandele i det pagel-
dende selskab: En sadan forpligtelse er uhensigtsmees-
sig, idet realisation af en-investering ofte bestér i et
samlet salg af selskabet til en ny ejer. Vaekstfonden gi-
ves i denne henseende mulighed for at handle pa kom-
mercielle vilkéar.

Andringerne medferer, at der skal udstedes en ny
bekendtgerelse om Vakstfondens virke. I forbindelse
med udstedelsen af den nye bekendtgorelse, vil den
hidtil geldende begransning i Vakstfondens medfi-
nansiering gennem lan (45 pct. af udviklingsomkost-
ningerne) blive sendret, sa den specifikke graense fjer-
nes, men at det dog bibeholdes som en forudsetning,
at andre end Veakstfonden bidrager til finansieringen.
Begrundelsen for denne @ndring af bekendtgerelsen
er, at Vekstfondens lanefinansiering i dag sker pa
markedsvilkér, der ikke indeholder elementer af stats-
stotte, hvilket tidligere var begrundelsen for indferel-
sen af 45 pet. greensen. Lanene skal fortsat gives under
iagttagelse af Vekstfondens erhvervsfremmende for-
mal.

Tilor. 2

Lov nr. 1286 af 20. december 2000 indforte be-
stemmelser i ligningslovens § 28 a og lov om Vakst-
fonden § 6 a, der gav selskaber mulighed for at betale
ansattes skat opstéet i forbindelse med aktiebaserede
incitamentsprogrammer. Selskabet skulle betale skat-



