
F. t. 1. vedr. finansiel virksomhed m.v. 6461 

pielt kunne Arbejdsmarkedets Tillægspension undta- 
ges fra bestemmelsen, men en sådan undtagelse kunne 
komme til at fremstå, som om Arbejdsmarkedets Til- 
lægspension ikke skal indrette sig, så risikoen for in- 
teressekonflikter mindskes. 

Der er i direktivet ikke noget eksplicit krav om, at 
de enkelte virksomheder skal have skriftlige forret- 
ningsgange. Det er valgt at opretholde dette krav i be- 
stemmelsen, da skriftlige forretningsgange bl.a. kan 
medvirke til at sikre, at de af ledelsen vedtagne ret- 
ningslinjer kommer til medarbejdernes kundskab og 
bidrager til at give medarbejderne et godt beslutnings- 
grundlag. Endelig bidrager skriftlige forretningsgange 
til at ensrette sagsbehandlingen i den enkelte virksom- 
hed. 

Nr. 3, 4, 7 og 8 svarer til de gældende nr. 1, 2, 3 og 
4. 

Til nr. 2 og 4 
De foreslåede ændringer er en konsekvens af lov- 

forslagets § 6, nr. 3. 

Til nr. 3 
I forbindelse med ændring af lov om finansiel virk- 

somhed (L 365 fra 2004) skulle forsikringsselskaber 
registrere aktiver for de forsikringsmæssige hensæt- 
telser brutto mod tidligere alene for de forsikrings- 
mæssige hensættelser med fradrag for genforsikrings- 
selskabernes andel. Hensigten med ændringen var at 
reducere risikoen for, at forsikringstagerne ikke får 
udbetalt erstatning, hvis et forsikringsselskab går kon- 
kurs, eller bestanden af forsikringer i et livsforsik- 
ringsselskab eller en tværgående pensionskasse bliver 
taget under administration. 

En konsekvens af ændringen blev, at genforsik- 
ringsandele kan indgå i registeret for registrerede ak- 
tiver. Genforsikringsandele kan indplaceres blandt de 
aktiver, der kan anvendes til at dække hensættelserne 
med. Tilgodehavender og genforsikringskontrakter 
indgået med forsikringsselskaber under offentligt til- 
syn i lande omfattet af zone A eller forsikringsselska- 
ber under offentligt tilsyn, der har opnået en rating af 
en anerkendt ratingvirksomhed svarende til mindst in- 
vestment grade kan indgå. Ved investment grade for- 
stås en rating, der hos de anerkendte ratingvirksomhe- 
der overstiger BBB. Der blev ikke i denne forbindelse 
foretaget ændringer i de tilsvarende investeringsregler 
i lov om Arbejdsmarkedets Tillægspension, lov om 
arbejdsskadesikring og lov om Lønmodtagernes Dyr- 
tidsfond. 

I lovforslagets § 1, nr. 16, foreslås en ændring, der 
gennemfører artikel 34, stk. 5, i genforsikringsdirekti- 

vet, i lov om finansiel virksomhed. Det foreslås, at til- 
godehavender hos en særlig risikoafdækningsvirk- 
somhed kan indgå blandt aktiverne, når denne særlige 
risikoafdækningsvirksomhed er under offentligt tilsyn 
i et land omfattet af zone A. En særlig risikoafdæk- 
ningsvirksomhed er en virksomhed, som overtager ri- 
sici fra et forsikrings- eller genforsikringsselskab 
uden selv at være et sådant, og som udelukkende af- 
dækker disse risici ved obligationsudstedelse eller an- 
dre finansieringsordninger, hvor tilbagebetalingsret- 
tighederne for dem, der har stillet lånet eller de andre 
finansieringsordninger til rådighed, er omfattet af de 
genforsikringsforpligtelser, der gælder for en sådan 
virksomhed. Denne definition svarer til genforsik- 
ringsdirektivets definition af "special purpose ve- 
hicle". 

Med henblik på at sikre ensartede investeringsmu- 
ligheder foreslås det, at de relevante investeringsreg- 
ler i lov om Arbejdsmarkedets Tillægspension, lov 
om arbejdsskadesikring og lov om Lønmodtagernes 
Dyrtidsfond bringes på linje med de tilsvarende regler 
i lov om finansiel virksomhed. 

Til nr. 5 
Det foreslås, at der sker en sproglig præcisering i § 

26 d, stk. 1, nr. 4, hvor "som er godkendt i medfør af 
Rådets direktiv 85/61 /EØF (UCITS-direktivet)," 
slettes. Der sker ingen materiel ændring af bestem- 
melsen. 

Til nr. 6 
§ 26 e foreslås redigeret og præciseret, så grænserne 

for Arbejdsmarkedets Tillægspensions investeringer i 
en enkelt virksomhed eller en gruppe af indbyrdes for- 
bundne virksomheder fremgår klarere af loven. Der 
foretages ingen indholdsmæssige ændringer af be- 
stemmelsen. Som konsekvens af, at gennemførelsen 
af MiFID-direktivet og gennemførelsen af genforsik- 
ringsdirektivet i lov om finansiel virksomhed har 
medført ændringer i de tilsvarende regler for livsfor- 
sikringsselskaber og pensionskasser, foreslås dog en- 
kelte tilsvarende ændringer. 

Indledningen til stk. 1 foreslås tydeliggjort. 
Stk. 1, nr. 1, er en videreførelse af det gældende stk. 

1, nr. 1. 
Stk. 1, nr. 2, er en videreførelse af det gældende stk. 

1, nr. 2. 
Stk. 1, nr. 3, er en videreførelse af det gældende stk. 

1, nr. 3. 
Stk. 1, nr. 4, er ny. Den foreslåede ændring er en 

konsekvens af lovforslagets § 6, nr. 3. 


