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onsudstedelse eller andre finansieringsordninger,
hvor tilbagebetalingsrettighederne for dem, der har
stillet lanet eller de andre finansieringsordninger til
radighed, er omfattet af de genforsikringsforpligtel-
ser, der gelder for en sddan virksomhed. Denne defi-
nition svarer til genforsikringsdirektivets definition af
"special purpose vehicle".

Tilar. 17 .
Med den foresldede andring gennemfores artikel
34, stk. 4, litra b, i genforsikringsdirektivet.

Det foreslas, at forsikringsselskaber, som driver
~ genforsikringsvirksomhed, kan investere 30 pct. af de
forsikringsmaessige hensattelser i andre 14n og vaerdi-
papirer omfattet af § 162, stk. 1, nr. 13. For forsik-
ringsmaessige hensettelser til direkte forsikringsvirk-
somhed er den gzldende grense 10 pet.

Finansielle virksomheder skal efter § 71 have en
god administrativ og regnskabsmassig praksis. Dette
medferer, at forsikringsselskaber, der benytter de ser-
lige investeringsregler for genforsikringsvirksomhed,
skal holde aktiverne adskilt og administrere disse ad-
skilt fra de aktiver, der skal dekke de direkte forsik-
ringsaktiviteter. @nsker et forsikringsselskab ikke en
seerskilt administration, kan selskabet undlade at be-
nytte de serlige investeringsregler.

Til nr. 18

Med de foresldede @ndringer gennemfores artikel
34, stk. 4, litra c, i genforsikringsdirektivet.

§ 164 foreslas redigeret og praciseret, s grenserne
for forsikringsselskaber og pensionskassers investe-
ringer i en enkelt virksomhed eller en gruppe af ind-
byrdes forbundne virksomheder fremgér klarere af lo-
ven. Der foreslas ikke som led i praciseringen og re-
digeringen indholdsmessige @ndringer af bestem-
melserne. Som konsekvens af gennemforelsen af Mi-
FID-direktivet og gennemforelsen af genforsikrings-
direktivet i dansk lov foreslas dog enkelte @ndringer.

Indledningen til stk. 1 foreslés tydeliggjort.
Stk. 1, nr. 1, er en videreforelse af det geldende stk.
1, nr. 1. .

Stk. 1, nr. 2, er en videreforelse af det geldende stk.
1, nr. 2.

Stk. 1, nr. 3, er en videreferelse af det geeldende stk.
1,nr. 4. '

Stk. 1, nr. 4, er en videreforelse af det geeldende stk.
1, nr. 3. :

Stk. 1, nr. 5, er en videreforelse af det geeldende stk.
1, nr. 6. Dog foreslas det, at bestemmelsen fremover
kun skal angive den granse, der galder for andre for-

sikringsselskaber end selskaber, der driver direkte
livsforsikringsvirksomhed.

Stk. 1, nr. 6, er en sammenskrivning af de galdende
stk. 4 og 5. Det angiver de granser, der galder for in-
vesteringer foretaget af forsikringsselskaber, der dri-
ver direkte livsforsikringsvirksomhed, og af pensions-
kasser. Endvidere foreslds en @ndring af formulerin-
gen i forhold til det geeldende stk. 5 som konsekvens
af gennemforelsen af MiFID-direktivet i dansk lov.’

Stk. 1, nr. 7, er en videreforelse af det gaeldende stk.
1, nr. 5. Det angiver maksimumgransen for det sam-
lede engagement med en virksomhed eller en gruppe
af indbyrdes forbundne virksomheder for en rekke
aktivtyper.

Stk. 1, nr. 8, er en videreforelse af det gaeldende stk.
1, nr. 7.

Stk. 2 er en videreforelse af det gzldende stk. 3.
Dog foreslés den grense, som galder for forsikrings-
selskabers og pensionskassers investering i disse akti-
ver, skrevet direkte ind i bestemmelsen.

Det foreslas, at det gzldende § 164, stk. 6, splittes
op i to stykker — stk. 3 og stk. 4. Stk. 3 vedrerer datter-
virksomheder, herunder datterselskaber, der er omfat-
tet af § 162, stk. 2-4. Stk. 4 vedrerer investering i virk-
somheder, der investerer i aktiver omfattet af § 162,
stk. 1, nr. 1-3.

Stk. 3 er en videreforelse af ferste del af forste seet-
ning i det geeldende § 164, stk. 6. Det foreslas preci-
seret, at stk. 1, nr. 3, ikke finder anvendelse, idet inve-
steringsforeninger, specialforeninger, famandsfor-
eninger og andre kollektive investeringsordninger
ifelge lov nr. 116 af 27. februar 2006 kan veere en dat-
tervirksomhed. Endvidere foreslds indsat en henvis-
ning til det foreslaede stk. 5, der gennemforer dele af
genforsikringsdirektivet. :

Stk. 4 er en sammenskrivning af anden del af forste
setning og anden s@tning i stk. 6 i den gxldende §
164 samt stk. 2 i den galdende § 164. Det angiver
graenserne for investering i virksomheder, hvis inve-
steringer ifelge deres vedtegter m.v. begrenser sig til
kategorierne af aktiver navnt i § 162, stk. 1, nr. 1-3,
samt i investeringsinstitutter, specialforeninger, fa-
mandsforeninger og andre kollektive investeringsord-
ninger omfattet af § 162, stk. 1, nr. 8, hvis investerin-
ger ifolge deres vedtagter m.v. begraenser sig til kate-
gorierne af aktiver navnt i § 162, stk. 1, nr. 1-3. Det
foreslés praeciseret, at investeringsgransen i det fore-
sldede stk. 1, nr. 3, ikke finder anvendelse. Som kon-
sekvens af det foreslaede stk. 5 foreslas der indsat en
henvisning hertil i stk. 4.



