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F. t. 1. vedr. finansiel virksomhed m.v.

en finansiel virksomhed kan drive virksomhed i hen-
hold til loven.

Der er tale om en forpligtelse, som er palagt besty-
relsen og direktionen i virksomheden. De overvejel-
ser, som bestyrelsen og direktionen skal gere sig i
denne henseende, skal udmente sig i et individuelt
solvensbehov, jf. det foresldede stk. 8.

Ved vurderingen af virksomhedens tilstreekkelige
basiskapital skal bestyrelsen og direktionen alene tage
hensyn til virksomhedens individuelle risikoprofil og
de samfundsmessige forhold, som virksomheden dri-
ver sine forretninger under. Det er ikke i sig selv afge-
rende, hvor store risici virksomheden har i forhold til
andre virksomheder. En virksomhed kan saledes ikke
undlade at kapitaldeekke betydelige risici, fordi andre
virksomheder har tilsvarende risici, der ikke er kapi-
taldekkede.

Bestyrelsen og direktionen skal ved vurderingen af
den tilstrekkelige basiskapital, og dermed det indivi-
duelle solvensbehov, inddrage en lang reekke forhold.
Der vil som minimum skulle tages hgjde for virksom-
hedens forretningsprofil, risikokoncentration, vaekst i
tegning af forsikringer og andre vakstforventninger,
f.eks. lgbende indbetalinger og afkast i livsforsikring,
muligheder for at fremskaffe kapital, genforsikrings-
dakning, udbyttepolitik, kontrolmilje, konjunkturfel-
somhed, likviditet og bonuspolitik.

De forhold, der skal indgé ved vurderingen af den
tilstreekkelige basiskapital, og dermed det individuelle
solvensbehov, vil afhange af den enkelte virksom-
heds sterrelse og risikoprofil. Da sterrelsen indgar i
vurderingen, vil antallet af'risikofaktorer vaere mindre
i en lille virksomhed end i en sterre virksomhed. Min-
dre og mellemstore virksomheder med ukomplicerede
forretninger, f.eks. hvor der findes daekkende og va-
lidt statistisk materiale, vil kunne opfylde kravet pa
grundlag af relativt simple folsomhedsanalyser, f.eks.
risikoscenarierne, der dakker renterisiko, ejendomsri-
siko, aktiekursrisiko, valutakursrisiko, ravarerisiko,
kredit- og modpartsrisiko, herunder genforsikrings-
dakningen. For de forhold, der ikke kan dekkes af ri-
sikoscenarierne, skal felsomhedsanalysen kombine-
res med en kvalitativ vurdering foretaget af virksom-
hedens ledelse. Vurderingerne kan tage udgangspunkt
i f.eks. procentvaekst i erstatninger, procentfald i an-
dre poster i det forsikringstekniske resultat, procent-
endring i forsikringsrisici samt procenteendring i bio-
metriske forhold, sdsom levetid og ulykkesintensite-
ter. Vurderingen af det individuelle solvensbehov vil
derfor ligge i forleengelse af de vurderinger, som le-
delserne i de enkelte virksomheder i vidt omfang mi
foretage allerede i dag.

Hvorvidt andre lovkrav skal veere afgerende for be-
styrelsen og direktionens vurdering af sterrelsen af
den tilstrazkkelige basiskapital, og dermed det indivi-
duelle solvensbehov, vil bero pa en konkret vurdering
af, om der f.eks. er tale om en investering, som virk-
somheden gnsker at beholde, og om virksomheden er
i stand til at afhande investeringen.

Overvejelserne omkring den tilstreekkelige basiska-
pital, og dermed det individuelle solvensbehov, skal
vare fremadrettede. Det betyder, at andringer i virk-
somhedens strategi, forretningsplaner, samfundsmaes-
sige forhold og andre forhold, der kan pavirke de for-
udsatninger og metoder, der hidtil er indgéet i over-
vejelserne, skal give anledning til nye overvejelser om
den tilstraekkelige basiskapital, og dermed ogsé det in-
dividuelle solvensbehov, jf. det foreslaede stk. 8. Der
skal foretages en fornyet vurdering i alle tilfelde, hvor
der sker storre sendringer i forrentningsomfang eller
forretningsomréader. Det vil f.eks. veere tilfeldet, hvis
virksomheden bevaeger sig ind i nye geografiske om-
rader eller begynder at markedsfore nye forsikrings-
former eller p4 anden méade eger sine risici.

Den tilstreekkelige basiskapital og dermed det indi-
viduelle solvensbehov skal ikke alene ses pa baggrund
af de risici, som virksomheden er folsom overfor. Der
skal tillige indga en vurdering af den basiskapital, som
virksomheden har til radighed, uanset om der er tale
om egenkapital eller andre kapitalelementer.

Ved -opgerelsen af den tilstrackkelige basiskapital
og dermed det individuelle solvensbehov-er der i vid
udstrekning metodefrihed. Bestyrelsen og direktio-
nen kan tage udgangspunkt i mere eller mindre avan-
cerede metoder. Der stilles ikke krav om, at opgerel-
sen skal foretages ved hjzlp af avancerede skonomi-
ske metoder. Det forventes dog, at metoderne vil vere
forholdsmaessigt mere avancerede i storre virksomhe-
der end i mindre. Modellerne kan tage udgangspunkt
i minimumskravene efter de eksisterende kapitalkrav
og Finanstilsynets risikoscenarier, hvor bestyrelse og
direktion tager stilling til, hvilke risici der hermed er
daekkede. Andre metoder til beregning af ekonomisk
kapital, der f.cks. baserer sig pd en matematisk/stati-
stisk behandling af afkastserfaringer, tager udgangs-
punkt i den kapital, der er nedvendig for at kunne kla-
re uforudsete tab inden for en tidshorisont pa typisk et
ar. :
Virksomhedens bestyrelse og direktion.skal over-
veje alle relevante risici for at sikre, at basiskapitalen
og dermed det individuelle solvensbehov til enhver tid
er tilstrekkelig til deekning af virksomhedens risici,
hvilket f.eks. ogsa dekker forventede skatteforhold
og kontributionsmassige forhold. De forsikringssel-



